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RESUMEN. El aunento de Capital Social, obedece a distintas
razones de tipo econdénico, e inplica una nodificaci 6n estatutari a,
por lo que debe ser |levado a acabo nedi ante acuerdo de Asanbl ea
CGeneral Extraordinaria de accionistas.

El presente infornme, desarrolla el concepto, inportancia y proceso
del Aunmento de Capital Social y las pretenciones declarativas de
nul i dad, desde el punto de vista doctrinario, adenas establece un
marco normativo de referencia, para culmnar con un desarrollo
jurisprudencial sobre, entre otras cosas : la forma de convocar a
| as Asanbleas, la legitimcion y plazo para solicitar |la nulidad
de acuerdos de asanbl ea.
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Sobre el Aunento de Capital Social en |la Sociedad Anéni na

[ GOVEZ TRI STAN, Adriana]’

El aunento de capital social es un acto o hecho juridico nediante
el cual, con ajuste a la ley y a los estatutos, una enpresa
conercial increnmenta su capital societario. Es decir, eleva l|a
cifra del capital social que figura en el pacto constitutivo.

Son nunerosas | as causas por l|las cuales tiene lugar el aunento de
capital social de wuna sociedad. Entre las circunstancias de
diversa naturaleza pueden nencionarse: i) la expansion de la
soci edad, ya sea por nedio de |la apertura de nuevas sucursales,
producci 6n, etc.; ii) la conveniencia de aunentar |o0s recursos
financieros de la sociedad; iii) la voluntad de adecuar la cifra
del capital al superior valor real del patrinonio o de reducir e

pasi vo social convirtiendo a ciertos acreedores en accionistas221;
y, iv) la absorcién de otra sociedad extrafia, caso en que el
capital de aquella viene a formar parte de |a soci edad absorbente,
t eni endo conpb consecuenci a un aunmento de su capital.
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Tal y cono | o afirma CERTAD MAROTO.

La finalidad caracteristica de todo aunento de capital sigue
siendo la de contribuir al fortalecimento del soporte financiero
de | a sociedad, esto es, a su saneam ento ,..".

El hecho de sanear la enpresa nediante la elevacion de la cifra-
capi tal permte que |a sociedad expanda sus actividades
conerciales sin tener que recurrir a un excesivo endeudam ento
derivado del recurso al crédito para su financiacio6n. Sin dejar de
|ado el aspecto positivo sefalado, |os aunentos de l|la cifra-
capital no dejan de provocar una cierta sensaci 6n contradictoria
en el jurista. Asi lo manifiesta CERTAD MAROTO, al determ nar que
la "estabilidad® o "intangibilidad" del capital social ha sido
si enpre considerada conb uno de |os principios ordenadores en |as
soci edades de capital, ya que s6lo de este npdo cabe satisfacer su
triple funcion: i) de garantia de |os acreedores, elenmento basico
para | a determ naci 6n de |la posicio6n de socio; ii) de limtacion

y, iii) de responsabilidad. A pesar de ello, este principio de
"fijeza" de la cifra-capital no contenpla su innodificabilidad,
sino J Unicanmente, la inposibilidad de variarlo si no es a través
del correspondiente proceso de nodificacion estatutaria, sonetido
a las formalidades sefial adas por la |ey.

[ RODRI GUEZ RCDRI GUEZ, Catal i na]?

“El aumento de capital social es wuna forma de nodificaciodn
estatutari a. Se establece comp la Unica forma de wvariar
positivanmente |la cifra del capital

“Se entiende por aunento de capital el acuerdo adoptado por Ila
voluntad social que Ileva a aparejado |la elevacion, y correlativa
nodi fi caci 6n estatutaria, de la cifra de capital social”
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Presupuestos juridicos del aunmento de capital social

[ CERTAD MAROTO, Gast 6n]°®

Desde |a perspectiva juridica debenps destacar, en priner |ugar,
la condicion de nodificacion estatutaria que tiene el aunmento de
capital. Se trata, entonces, del resultado de un proceso que
articula la voluntad social de realizar esa nodificacion, para
conseguir aquella finalidad econdém ca, asumendo requisitos vy
consecuenci as | egal nente vi ncul adas a una det er m nada
configuraci 6n normativa del capital. En segundo |ugar, tenenos
la imagen del aunento de capital contra proceso, esto es, conp
serie de actos de diversa naturaleza y significado juridicos,
vincul ados entre si por su concurrencia a wun fin comin
preci sanente el aunento del capital 'y necesarios para Su
consecuci on.

De acuerdo con los preceptos |egales que recogen su réginmen en
nuestro Cbddigo de Conercio apenas transcritos, este proceso se
inicia con un acuerdo de asanblea general extraordinaria de
accionistas (articulo 156, incisos a Yy b), sigue con la
protocolizaci 6n notarial del msno, |la publicacid6n en extracto en
La Gaceta, la presentacién al Diario del Registro Publico de la
correspondi ente escritura, su honol ogaci 6n registral, y fenece con
la inscripcion definitiva en la Seccion Mercantil de ese Registro
(articulos 19 y 235 incisos a y b), esto es, la |Ilanada ejecuci6n
del acuerdo, que es conpetencia del Organo gestor (a nenos que la
asanbl ea, con fundanmento en el articulo 157 del Cbédigo de
Comerci o, hubiere designado ejecutor o ejecutores especiales de
ese acuerdo).

Desde una Optica estrictamente técnico-juridica, el aunmento del
capital nomnal, al alterar |la base capitalista de l|a sociedad,
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entrafia una operacion juridico fornmal que, si bien suele ser causa
de notivaciones de indole econdmico financiera, sin enbargo,
proyecta sus consecuencias sobre el armazén en que descansan |os
derechos y deberes de |os accionistas, ya que su participaci 6n en
| a soci edad puede verse alterada dism nuida gracias al m sno.

Pr et ensi ones decl arati vas de nul i dad

[ ARl AS CORDOBA, Fabio Al berto]*

“Conforme se ha indicado, |os acuerdos de asanbleas son nulos
cuando el acuerdo viole una norna |egal de caréacter inperativo
(9). CGARRIGUES considera, a nmodo de ejenplo, que conp acuerdos
nul os se pueden sefialar |os siguientes: 1) Los que inpliquen
violaci 6n de una norna |egal sobre convocatoria, constitucidn vy
celebracion de la junta; y 2) los que inpliquen violacion de un
precepto |egal coactivo sobre |a sociedad an6ninma distinto a |os
relativos a la convocatoria, constitucién y celebracion de Ila
junta, o violen el orden publico, la noral o |las buenas
costunbres. Entre esos acuerdos destacan, segun el autor, |os que
violen |los derechos individuales reconocidos por I|la ley al
accionista, asi conp |los que contradicen otras normas inperativas
dentro del esquema | egal de | a sociedad andni ma (10).

Nuestro |egislador, sin enbargo, concibi6 la nulidad de acuerdos
no con tal sinpleza, sino al contrario en una forma mas confusa
inspirado en el Cddigo de Conercio de Honduras, el cual ni
siquiera se limtd a transcribir fielnente (11).

Segun el nureral 176 CCo., son acuerdos nul os | os siguientes:

1- aquellos en los que la sociedad no tuviere "capacidad |egal™
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par a adopt ar | os. Particul ar i mportanci a tiene, ent onces,
determinar el concepto de " capacidad legal " en el anbito
societario, la cual la podrianos ver en relaci én al objeto social.
La capacidad legal o capacidad de inmputaci6n juridica de la
soci edad es reconocida anpliamente salvo casos excepcionales en
los que no se |le permte actuar y, por supuesto, salvo aquellas
rel aci ones que presuponen |la existencia de la persona fisica.
Interesa |o anterior pues, segun dispone el articulo 18 inciso 5)
del Cco., el pacto constitutivo de |la sociedad deberd indicar el "
objeto que persigue " l|a sociedad, por |o que puede creerse
equi vocadanment e que aquellas activi dades no previstas serian actos
nulos y, por consiguiente, se estaria ante un caso de falta de
capaci dad | egal para efectos de inpugnar por nulidad el acuerdo de
| a asanblea. Sin enbargo, nuestro sistema no limta |a capacidad
de la sociedad por el objeto social salvo aquellos actos
expresanente prohi bidos en el pacto social o cuando la ley exige
la mencion de la actividad en el objeto social (12) o un objeto
social especifico ( 13). Asi las cosas un acuerdo social seria
nulo a tenor de la disposicién en conentario, cuando se refiera a
aquel l as actividades que so6l o excepcional nente estan prohibidas a
| a soci edad pues en tales casos no tendria ésta capaci dad | egal .

Un particular supuesto de falta de capacidad |egal de |a sociedad
se presenta en caso de disolucién, pues a tenor del articulo 209
CCo., " disuelta |la sociedad, entrara en |iquidacién, conservando
su personalidad juridica para los efectos de ésta ", l|lo que
significa una dism nuci6n de |la capacidad |egal de |a sociedad vy,
por tanto, todo acuerdo de asanbl ea de accionistas en una soci edad
disuelta que no sea para el nonbramento del |iquidador o el
establecimento de |las bases de la liquidacio6n, seria un acuerdo
nulo por falta de capacidad de la sociedad. Sucede asi en el
especial caso de vencimento del plazo social, que a tenor de
articulo 206 parrafo prinmero ibidem opera por el sélo vencim ento.
Corol ario, todo acuerdo tomado por |a asanblea de una sociedad
cuyo plazo esta vencido, salvo los casos dichos, son acuerdos
nul os.
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2.- Cuando se tomaren con infraccion de |o dispuesto en el
capitulo VII, Titulo I, Libro | del Cbdigo de Conercio, esto es

el capitulo de la sociedad an6nima ( articulos 103 al 200 ), de
conform dad con el inciso b) del nuneral 176. Entendido asi, seria
la infraccion a cualquier norma, |o cual es excesivo pues hay
normas de caréacter dispositivo o de nenor relevancia que no
aneritan la nulidad del acuerdo. En aplicaci6n de ese inciso
serian nulos |os acuerdos de una asanblea que no fue convocada -
salvo la asanblea totalitaria a tenor del articulo 158 parrafo
segundo -, que |la convocatoria no fue por el 6&rgano conpetente, o
en forma distinta a la prevista en la ley o el pacto, que la
asanbl ea fue cel ebrada fuera del lugar donde |la sociedad tenga su
domcilio o del lugar previsto en el pacto para celebrarla, o
constituida sin el quorum exigido por ley, etc.

Quedan por fuera, ademds, las nornmas aplicables a |a sociedad
anoni ma que estuvieren en otros capitulos del msnmo cédigo o en
| eyes especiales, las que tendrian cabida en aplicacién del dltino
supuesto de nulidad de acuerdos que | uego verenos.

3.- Cuando fueren inconpatibles con la naturaleza de |a sociedad

anoni ma, segun dispone el inciso c) de ese nuneral - el cual
contenpla en realidad tres supuestos de nulidad incluyendo asi |os
si gui ent es - Consi der anos cono tal, por ej enpl o, el
establecimento de |a responsabilidad solidaria e ilimtada del

accionista, o la derogatoria del régimen accionario .para
acreditar la participaci 6n social del socio.

4.- Cuando violaren disposiciones dictadas para |la proteccién de
| os acreedores de la sociedad, cono seria el caso de |la reserva
legal - art. 143-, la dismnucién del capital social - art. 31 -,
el pago de dividendos sino es sobre utilidades realizadas vy
| i qui das resultantes de un bal ance aprobado por |a asanblea - art.
27 -, etc. No es de interés si esas normas estan en el capitulo de
| a sociedad an6nima o se trata de normas generales, pues aqui no
se establece la limtaci én del inciso b) del nuneral 176.

5.- Cuando viol aren disposiciones dictadas en atenci6n al interés
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publico, esto es, el principio genérico en materia de nulidad de
acuerdos, pues entendenbs normas dictadas en atencién al interés
publico conb orden publico, que no es otro que el concepto msnp
de nornma inperativa.

Asi las cosas, la violacion de cualquier otra norma inperativa
distinta a las incluidas en |os supuestos anteriores seria causa
de nulidad del acuerdo a tenor del inciso c¢) in fine del articulo
176.

Fi nal nente, es inportante anotar que la Sala Prinera de la Corte
sefial 6:

" que en general, se tiende a restringir al nmenor ndnero
posible |os casos de nulidad de acuerdos tomados por asanbleas
generales de accionistas de sociedades conerciales, y que Ila
nulidad o la anulabilidad se produce cuando no se observan
formal i dades prescritas en otros aspectos diferentes a la
presencia del secretario, conb |lo referente a |la convocatoria,
porque no se avisO por los nmedios previstos, o si la reunién se
verificd en otro sitio" (14).

2. Pr et ensi ones constitutivas de anul abili dad

Conforme se mani festd, nuestro cédigo regula la idad de acuerdos d
antes citado, que dispone:

anul abi |l i dad de acuerdos de asanblea en el articulo 178

" Los socios podran tanbién pedir la nulidad de |os acuerdos no
conprendidos en el articulo 176, Ilenando | os siguientes
requi sitos:

a) Que |l a demanda sefiale la clausula de la escritura social o
el precepto legal infringido y en que consiste |la violacién;

b) Que el socio o | os socios demandantes no hayan concurrido a |a
asanbl ea o hayan dado su voto en contra de |a resolucion; y

c) Que la demanda se presente dentro del nes siguiente a la
fecha de clausura de |a asanblea "

Parece claro que la anterior disposicién regula |os acuerdos
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anul abl es en la nedida que confiere esa posibilidad Gnicanmente al
soci o ausente o disidente de |a asanblea, en interés de quienes se
ha previsto dicha invalidez. Esto es, |lo previsto en el nuneral
178 es una invalidez relativa en interés de sujetos detern nados,
siendo precisanente esas l|las caracteristicas fundanentales de |a
anul abilidad, en relacion con los articulos 838 y siguientes del
Codigo Cvil, que incluso se refieren a ella cono "nulidad
relativa "

En una forma mas clara considera la |ley espafiola conb acuerdos
anul abl es aquell os que " se opongan a |os estatutos o |esionen, en
beneficio de uno o varios accionistas o de terceros, |os intereses
de la sociedad ", de conformi dad con el articulo 115 parrafos 19 y
2B de la citada | ey.

No obstante, parece que el resultado obtenido con nuestra ley no
es nmuy distante del sistema espafol, por |o cual podenos afirnmar
gue | os acuerdos social es son nul os cuando son contrari os a normas
i nperativas, mentras que son anul ables cuando contradi cen normnas
estatutarias, o mas bien, el pacto constitutivo de |a sociedad.”

2 NORVATI VA

Codi go de Conercio®

ARTI CULO 18.- La escritura constitutiva de toda sociedad nercanti
debera cont ener:

8) Monto del capital social y forma y plazo en que deba pagarse;
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9) Expresion del aporte de cada socio en dinero, en bienes 0 en
otros valores. Cuando se aporten valores que no sean dinero,
debera darseles y consignarse |la estinmaci6n correspondi ente. Si
por culpa o dolo se fijare un aval Go superior al verdadero, |os
soci os responderéan solidariamente en favor de terceros por el
exceso de valor asignado y por |los daflos y perjuicios que
resul taren

ARTI CULO 19.- La constitucion de |la sociedad, sus nodificaciones,
di sol uci 6n, fusiodn y cual esquiera otros actos que en alguna forma
nodi fiquen su estructura, deberdn ser necesarianente consignados
en escritura puoblica, publicados en extracto en el periddico
oficial e inscritos en el Registro Mercantil.

ARTI CULO 30.- El capital social podra aunentarse:
a) Medi ante aporte.

b) Capitalizando las reservas y |os fondos especiales que
aparezcan en el bal ance.

En | os aunentos de capital social se observaran las msmas reglas
gue en la constituci én de |a sociedad.

Se prohibe a las sociedades constituir o aunmentar su capital
medi ante suscripcién reciproca en participaciones sociales, aun
por interpdsita persona.
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Las soci edades no podran invertir total ni parcialmente su propio
capital en participaciones sociales de la sociedad que |as
controla, o en otras soci edades sonetidas al m sno control

El aunmento de capital en que se violen estas disposiciones se
tendra por no realizado, sin perjuicio de la acciéon de
responsabi |l i dad que se pueda ejercer contra | os adm ni stradores.

(Asi reformado por el articulo 2° de la ley N 7201 de 10 de
octubre de 1990)

ARTi CULO 102.- En la sociedad an6nima, el capital social estara
dividido en acciones y |los socios s6lo se obligan al pago de sus
aportaci ones.

ARTi CULO 106.- La escritura social debera expresar, ademés de |os
requi sitos necesarios segun el articulo 18, el nuanmero, el valor
nomnal, la naturaleza y |la clase de acciones en que se divide el
capi tal soci al . S6lo la sociedad anéninma podra emtir
obl i gaci ones.

En la escritura podr4d autorizarse a la Junta Directiva para que,
por una 0 mMAS veces, aunente el capital hasta el limte que se
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establezca, y para que determine las caracteristicas de |as
acci ones correspondi entes.

Asim snp, podra autorizarse a la Junta Directiva para que
dismnuya el capital social, cuando la disminucién fuere por
cancel aci 6n de acci ones rescat adas.

(Asi reformado por el articulo 2° de la ley N 7201 de 10 de
octubre de 1990)

ARTI CULO 152.- Las asambl eas de accionistas |egal nente convocadas
son el oOrgano suprenb de la sociedad y expresan la voluntad
colectiva en las materi as de su conpetenci a.

Las facultades que la ley o la escritura social no atribuyan a
otro o6rgano de la sociedad, seran de la conpetencia de la
asanbl ea.

ARTI CULO 156.- Son asambleas extraordinarias las que se reudnan
par a:

a) Modificar el pacto social;

b) Autorizar acciones y titulos de clases no previstos en la
escritura social; vy
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c) Los demas asuntos que segun la ley o la escritura social sean
de su conoci m ento.

Est as asanbl eas podran reunirse en cual quier tienpo.

ARTI CULO 157.- La asanbl ea podréa designar ejecutores especial es de
sus acuer dos.

ART| CULO 158.- La asanbl ea debera ser convocada en la forma y por
el funcionario u organisno que indica en la escritura social, y a
falta de di sposici 6n expresa, por aviso publicado en "La Gaceta".

Se prescindira de la convocatoria cuando, estando reunida |a
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totalidad de | os socios, acuerden cel ebrar asanblea y se confornen
expresanente con que se prescinda de dicho tramte, |o que se haré
constar en el acta que habréan de firmar todos.

ARTi CULO 164.- La convocatoria para asanblea se hara con la
anticipacion que fije la escritura social, o en su defecto quince
dias antes de | a fecha sefial ada para |la reuni6n, salvo |o dicho en
los articulos 159 y 161.

En este plazo no se conputarda el dia de publicacién de Ila
convocatoria, ni el de la celebracion de |a asanblea. Durante este
tienpo, los libros y docunentos relacionados con los fines de la
asanbl ea estaran en las oficinas de |la sociedad, a disposicioén de
| os acci oni st as.

Si en la escritura social se hubiere subordinado el ejercicio de
| os derechos de participacion, al depoésito de los titulos de |as
acciones con cierta anticipacion, |la convocatoria se hara con un
pl azo que permta a |los accionistas disponer por |o nenos de una
senmana para practicar el depdsito en cuesti én.

ARTI CULO 165.- La primera y segunda convocatoria pueden hacerse
si mul t &neanent e, para oportuni dades que estaréan separadas, cuando
menos, por el |apso de una hora.
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ARTI CULO 170.- Salvo que en la escritura social se fije una
mayoria mas elevada, en |as asanbleas extraordinarias deberan
estar representadas, para que se consideren |egal nente reunidas en
prinmera convocatoria, por o nenos las tres cuartas partes de |as
acciones con derecho a voto;, y las resoluciones se tonaran
val i damente por el voto de las que representen nas de la nmitad de
la totalidad de ellas.

ARTI CULO 171.- Si la asanblea ordinaria o extraordinaria se
reuniere en segunda convocatoria, se constituird validanente
cual quiera que sea el numero de acciones representadas, y |as
resol uci ones habran de tomarse por mas de la mitad de |os votos
presentes.

ARTI CULO 176.- Seran nul os | os acuerdos de | as asanbl eas:

a) Cuando | a sociedad no tuviere capacidad | egal para adoptarl os;

b) Cuando se tomaren con infraccion de |lo dispuesto en este
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capitulo; vy

c) Cuando fueren inconpatibles con la naturaleza de |a sociedad
anonima, o violaren disposiciones dictadas para |a protecci 6n de
| os acreedores de |la sociedad o en atenci 6n al interés publico.

ARTI CULO 177.- La accion de nulidad a que da derecho el articulo
anterior se regird por |las disposiciones del derecho comin, vy
prescribira en un afio, contado desde |la fecha en que se adopté el
acuerdo o de su inscripcion en el Registro Mrcantil, si esta
i nscripci 6n fuere necesari a.

ARTI CULO 178.- Los socios podran tanbién pedir la nulidad de |os
acuerdos no conprendidos en el articulo 176, |Ilenando |os
si gui entes requi sitos:

a) Que la demanda sefale la clausula de la escritura social o el
precepto legal infringido y en qué consiste |a violacion;

b) Que el socio o los socios demandantes no hayan concurrido a |a
asanbl ea o hayan dado su voto en contra de |a resolucion; y

Direcci6n Web http://cijulenlinea.ucr.ac.cr/ Tel éfono 207-56-98
E-mail: cijulenlinea@bogados. or.cr



http://cijulenlinea.ucr.ac.cr/
mailto:cijulenlinea@abogados.or.cr

Centro de Informacion Juridica en Linea
Convenio Colegio de Abogados - Universidad de Costa Rica

c) Que la demanda se presente dentro del nes siguiente a la fecha
de clausura de | a asanbl ea.

ARTi CULO 179.- Para resolver sobre |as acciones de nulidad de |os
acuerdos, seréa conpetente el Juez del domicilio de |a sociedad.

ARTi CULO 180.- Los accionistas, de cualquier clase que sean,
tendran | os misnos derechos para |los efectos del ejercicio de |as
acci ones de nul i dad.

3 JURI SPRUDENCI A

Sobre el aunmento de capital social

[ SALA PRI MERA DE LA CORTE SUPREMA DE JUSTICIA]e

Asim sno, el increnento del capital social, obedece a distintas
razones de tipo econdémico, no contingentes, tales conb Ila
conveniencia de elevar los recursos financieros de |a sociedad;
necesi dad de obtener bienes de capital nacional o extranjero; u
otros elenentos patrinoniales distintos al dinero; adecuaci 6n del
capital al valor superior real de patrimonio, etc. (articulo 30
del Cbdigo de Conercio). Anbas operaciones acordadas por |os
accionistas de la actora, en |las respectivas asanbl eas generales
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extraordi narias, no respondi eron a necesi dades economi cas reales y
efectivas que las justificaran. Por todo ello el tribunal de
instancia no vulner6 el nuneral 8 del Cbédigo de Normas vy
Procedi m entos Tributarios."

No procedencia de anulabilidad del acuerdo de la Asanblea de
Accionistas en aunento de capital realizado por letras de canbio

[ SALA PRI MERA DE LA CORTE SUPREMA DE JUSTICIA]7

" XIV. Esta Sala, en la sentencia nuanero 69 de |las 15 horas del 17
de agosto de 1994, refiriéndose al contrato de sociedad, dispuso:
“VMII. — EI contrato de sociedad, por su parte, es de natural eza
plurilateral. En él se da un fin comin, en pos del cual todos sus
conponentes deben realizar determ nadas  prestaciones. Cono
el ementos esenciales figuran ahi |os aportes, el ejercicio en
comin de wuna actividad econémica y el fin de dividir Ilas
utilidades. ElI aporte es indispensable para |la existencia de |as
soci edades. Este puede consistir en la transmsién de bienes o
servicios. Sin aportes, resultaria inposible la realizacidén de |la
actividad economica prevista por los socios, lo cual daria al
traste con la finalidad relativa a la obtencién y distribucién de
utilidades. El ejercicio en comin de una actividad, inplica la
preordenaci 6n de |os nedios idbneos para la realizacion de una
serie de actos, dirigidos a |la obtencién de un fin. Los resultados
de esa actividad deben soportarse por todos |os socios. El riesgo
econémco es, por ende, conpartido. (...)". A tenor de 1lo
di spuesto por el ordinal 30 del Codigo de Conercio, el capital
soci al puede aunentarse nediante aportes, o bien, capitalizando
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las reservas y |os fondos especial es que aparezcan en el bal ance.
A su vez, |los aportes pueden suscribirse nediante dinero, bienes
nmuebl es o innmuebles, créditos, trabajo, conocinmentos, o titulos
valores . Los aportes de |os socios deben ser reales, esto es,
deben efectivanente aunentar el patrinonio de |la sociedad, para |la
consecuci 6n del fin comin que justifica el caracter asociativo de

contrato de sociedad. Precisanmente por esta razoén, el articulo 32
del Cbdigo de Conercio, regula |las consecuencias de suscribir |os
aportes en dinero y nedios distintos al dinero. El nuneral
di spone: “ Cuando el aporte fuere en dinero, pasara a ser
propi edad social. Si fuere en crédito y otros valores, |a sociedad
los recibird a reserva de que se hagan efectivos a su vencim ento,
y si asi no ocurriere los devolverad al socio que |os haya
aportado, con el requerimento de que debe pagar el aporte en
dinero en un térmno que le fijara y que no sera nenor de un nes.
Si no se hiciere el pago dentro de ese plazo, se le excluira de |la
soci edad, y cual quier entrega parcial que hubiere hecho quedara a
favor de |a conpafiia cono i ndemni zaci 6n fija de dafios y perjuicios

(...)" . XV. Las letras de canbio, conmp titulos valores, son uno
de los nedios nediante |os cual es pueden suscribirse |os aunentos
de capital. Este titulo canbiario, tiene diferentes funciones

dentro del trafico conercial. La mAs reconocida |le otorga una
funci 6n de garantia para |a concesi6n de un crédito. Sin enbargo,
de igual manera, se utiliza este titulo valor conp sustitutivo de

dinero para el pago de las obligaciones -evitando |a circulacion
del nonetario-, se destina tanbién a funcionar cono garantia para
la concesién de un crédito, cono nedio de obtener dinero -
nonetario-, o bien, conp instrunmento de colocacion de capital a
corto plazo. La letra de canmbio es un titulo formal, pues su
em si 6n debe realizarse en estricto cunplimento de |os requisitos
desarroll ados en el articulo 727 del Cbdigo de Conercio. En este
orden de ideas, es nenester ineluctable la expresién “letra de
canbi 0” en el docunento, el nmandato puro y sinple de pagar una
suma determ nada de dinero, el nonbre de |la persona obligada a
realizar el pago (librado), la fecha y lugar en que sera exigible
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el derecho que incorpora, el beneficiado con el pago, es decir,
quien recibird el dinero, la persona que enmte |la orden de pago
(librador) y la fecha y lugar en que se enmte l|la letra. En
principio, el docunento que incunpla <con alguno de estos
requi sitos, no tendra el carécter de letra de canbio, sin enbargo,
ante |la ausencia de algunas de esas especificaciones, por om sion
o silencio de las partes, la ley suple su voluntad, dotando de
valor y efectos al docunento, siendo este el caso de la fecha de
vencimento, lugar de emsiéon y lugar de pago (articulo 728
i bi dem) . Uno de los elenentos que podra incluir la letra de
canbi o, consiste en la estipulacion de intereses sobre su nonto
(ordinal 731 ibiden). Sin enbargo, |a orden de pagar intereses, no
es un requisito sine qua non para |la validez del docunmento, por el
contrario, obedece a wuna facultad del Ilibrador. XVvi.- De Ilo
anteriornmente expuesto se colige, que |los socios de Zitro S A,
reuni dos en |la asanblea del 10 de octubre de 1994, al acordar el
aunento de capital, podian suscribirlo nediante |etras de canbio,
conb en efecto lo hicieron. La sociedad, las recibia, a reserva de
poder hacerlas efectivas a su vencimento, caso contrario, se
seguiria el procedimento establecido por el numer al 39
menci onado. La juzgadora de prinera instancia, en una posicion
admtida por el Tribunal, neg6é la validez del aporte nediante |as
letras de canbio, y en consecuencia anulé este acuerdo de Ila
Asanbl ea de Accionistas, por considerar que: “... no se indicé en
el acta respectiva la fecha de vencimento de las letras, ni
tanpoco si las msnas devengan intereses o no, elenentos que son
fundanmental es para determnar si se trata de un aporte real o
ficticio. En este aspecto el acta resulta vaga e inprecisa, |o que
perjudica los intereses del actor en su calidad de socio, pues
puede tratarse de titulos que no sean liquidos y exigibles, de

manera que este punto de |a asanbl ea debe anularse.”. Al respecto
debe objetarse el razonamento por diversos notivos. En prinmer
lugar, los defectos de la letra de canbio que sefiala, seglin se

expuso en el acéapite precedente, son suplidos por la ley. Asi las
cosas, si la letra no indica |la fecha de vencimento, se considera
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pagadera a la vista (articulo 728 ibidem), y el pacto sobre
intereses es potestativo del l|ibrador, mas no obligatorio para |a
validez del titulo (ordinal 731 del cuerpo normativo en
conentario). En segundo lugar, para esta Sala, no puede sujetarse
el valor de la letra de canbio, cono nedio de suscripcion del
aunento de capital, a la consignaci6n de todos y cada uno de sus
requi sitos en el acta correspondiente. Aunque el acta no contenga
expresamente la referencia de cada una de las caracteristicas de
la letra, esa ausencia no permte invalidar |la condicio6n del
docunmento cono titulo valor, ni tener el aporte cono ficticio. Los
requi sitos de emsion de la letra de canbio, se aplican uUnicanente
al documento en que ese titulo valor se constituya, sin ser
posible privarle de tal caracter, porque el acta no |os
cont uvi er a. El caréacter irreal del aporte debe concluirse
| uego del cuestionamiento y analisis del titulo val or (docunento),
y no del acta donde se acorddé el aunento de capital, ergo, debid
cuestionarse el titulo directanente , -no el acta que recoge su
em si 6n cono nodo de pago-, para tener por invalida la letra, o
bi en, el derecho incorporado en él, a fin de poder afirmar si el
aporte fue real o ficticio. Sostener la tesis contraria, esto es,
qgue en el acta de |la asanblea debian incluirse cada una de |as
caracteristicas de la letra, rebasa |os efectos del principio de
literalidad que rige la materia de titulos valores. Debe
recordarse que este principio inplica la sujecidén estricta de

derecho del poseedor de la letra, al tenor literal del docunento,
sin que lo ausente alli pueda serle opuesto. En consecuencia, por
no haberse nenoscabado el valor de la letra de canbio, conp nedio
para suscribir el aunmento de capital, y porque |as om siones que
segun el acta contiene la letra son reenplazadas por la ley, el
agravio es de recibo."
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Forma de Convocar a Asanbleas publicacidén en la gaceta no exine
convocar a |los socios de |a manera acordada en |l a escritura soci al

[TRI BUNAL SEGUNDO CI VI L, SECCI ON PRI MERA] °

"VIl.- En lo que atafie al priner agravio, nediante el cual se
invoca la nulidad de una cl ausula acordada por las partes, en el
sentido de que las convocatorias las haria el Presidente de la
Junta Directiva “... por mero |lamado telefdnico.”; es de destacar
gue este extremo no fue invocado por I|la parte accionada al
contestar |l a demanda y por ende no fue objeto de debate en prinera
i nstancia, pues tanmpoco se formul6 reconvenci én pretendiendo |a
nul i dad que ahora, en segunda instancia, se invoca.- Asi |as cosas
en torno a la nulidad que ahora se alega no se trab6 litis al guna
y la declaratoria, nodificacion o extincion de derechos sol o puede
di sponerse cuando se ha solicitado a través de una denmanda o
reconvenci 6n, para que se pueda ejercer el derecho de defensa y e

debi do proceso.- En todo caso no se estd en presencia de una
nul i dad de pleno derecho conb o alega la parte recurrente, puesto
gue el hecho de que deba existir un orden del dia que deberéa
contener la relacién de los asuntos que seran sonetidos a la
di scusi 6n y aprobaci6n de |a asanblea, conb |lo prevé el articulo
163 del Cbdigo de Conercio, no significa que la convocatoria a
asanbl ea deba hacerse necesarianente por aviso publicado en *“La
Gaceta”, porque los socios en la escritura social pueden acordar
la FORMA en que deberd ser convocada |a asanblea, que ademas es
i mportante para conocer el orden del dia, para que puede afectar
incluso a los socios que no asistan.- Asi no solo se contenpla
expresanente en el articulo 158 del Codigo de Conmercio, sino que,
y en cuanto a la forma de convocatoria a asanbl eas, en la cl ausul a
octava del pacto social de Unidex Sociedad Anéninma, se |ee:
“OCTAVA: Las Asanbles Ordinarias se realizaran conforne a la ley
dentro de los tres neses siguientes a la culmnacion del afio
fiscal, sin que pueda exceder del veinte de dicienbre de cada aiio.
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Tanto las Asanbleas ordinarias y extraordinarias, cono |as
reuni ones de Junta Directiva, |as convocara el Presidente de Junta
Directiva por nmero |lamdo telefdnico, con ocho dias habiles de
anticipacion...”.- En consecuencia no tiene sustento juridico la
afirmaci 6n de la parte apelante, en el sentido de que a falta de
una convocatoria por escrito las asanbleas generales de |as
soci edades anéni mas no pueden operar.- De nmanera que en este caso
si los socios acordaron que |la forma de convocatoria seria via
tel efénica con ocho dias de anticipacion a la celebracidn de la
asanbl ea, no se estd ante nulidad alguna, comb |lo alega la parte
recurrente y por ende no existe yerro en |a sentencia inpugnada
sobre ese particular, pues aun cuando |la convocatoria se efectue
nmedi ante | a publicacion en La Gaceta, ello no exinme al funcionario
u organi sno que se indique en la escritura social de hacerla en |a
FORMA previanente acordada.- En este sentido se conoce de un
antecedente jurisprudencial que cita inclusive el sefior juez de
primera instancia y en el que se indica, en |o que interesa:
“...En efecto obra en autos prueba testinonial y confesional donde
se ratifica que la forma tradicional de convocar a |as asanbl eas
de esta sociedad o era a través de una nota y, adenmas, de un
recordatorio via telefdnica. Consecuentenente, si para esos
efectos nunca se habia utilizado la publicacion en el diario
of i ci al La Gaceta, pese a ser ese el procedimento que
correspondia al no estipular el acta de constitucién mecanisno
al guno sobre el particular, lo cierto es que |os socios no tenian
razén para presunmr el canbio que se practicd. Precisamente de esa
confianza sacé provecho el sefior...al convocar inesperadanente a
través de un nedio en el que se busca un objetivo total nente
diferente al obtenido en este caso: la real comunicacién o
notificacion a los socios de que se realizard una asanblea. Es
decir, se utilizo un sisterma de informaci 6n establecido por la |ley

par a burl ar | os der echos de | os soci 0s presunt ament e
convocados...La mala fe con que se actu6 en este asunto es
evidente”.- (Sala Prinmera de |la Corte Suprema de Justicia. N 288-

F-99 de las 9:45 horas del 28 de mayo de 1999).- Asi |las cosas con
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base en el priner agravio expresado no procede nodificaci 6n al guna
de la sentencia venida en alzada.- VIII.- En lo que respecta al
segundo agravi o expresado por la parte recurrente y que |o divide
en cuatro puntos. En lo que se refiere al prinero alegando que
desde el dia veintidés de mayo del dos mil dos, con nas de quince
dias hébiles de anticipacién, el sefior Presidente de la Junta
Directiva habia hecho publicar en el Diario Oicial La CGaceta la
convocatoria respectiva, |lo que revela, segun se indica, su
vol untad de hacer |la convocatoria no solo en estricta conform dad
con la ley, sino con pleno respecto de |os derechos de |os denas
soci 0s; se ha destacar, conb ya se ha expuesto, que el hecho de
que se hiciera la convocatoria en La Gaceta no exima al
funcionario encargado a hacerla en |la FORVA acordada en la
escritura social.- En cuanto al segundo punto, alegando la parte
recurrente “...que el dia de la Asanblea |os actores manifestaron
tener conocimento de que se iba a celebrar |a asanblea en
cuestion...” y que ello “...qued6 totalnmente denbstrado con la
decl araci 6n del testigo Federico Torrealba Navas y l|a confesiodn
del actor Luis Fernando Cervantes Unmafa...”, este Tribunal estina
que efectivamente no Illeva razén la parte apelante porque |os
actores no fueron debi danente convocados a |a asanblea a que se
refiere este proceso, pues en este supuesto se hubi eran presentado
en el domcilio social de |la enpresa, sea en |la casa del sefior
Ansorena en Escazu, maxinme que conp |lo indica la propia parte
accionada en la contestacién al hecho cuarto de la denmanda:
“...Los actores conocen la direccion del domicilio social...” y lo
cierto es que ellos se presentaron en las oficinas del sefior
Ansorena en La Sabana.- De otra parte no se aportd prueba al guna
en el sentido de que |os actores hubieran sido convocados por
parte del sefilor Ansorena, en |a forma prevista en el pacto
constitutivo, es decir via teleféonica con ocho dias de
anticipacion a la celebracion de la Asanblea.- Al testigo Federico
Torreal ba Navas no |l e consta en | o personal, que |a convocatoria a
| a Asanblea a celebrarse a las diecisiete horas del diecinueve de
junio del dos ml dos, se hubiere hecho por el procedimento
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est abl ecido en | os estatutos, porque él declara con base en |o que
e indicdé don O audio Ansorena, conp se desprende de su deposici 6n
visible a folios 332 y 333.- Por su parte el representante de la
soci edad demandada, don C audio Ansorena Montero, en |la confesion
antici pada que en su nonmento se le pidiera y visible a folios 363
a 365, en su contestacion a l|la pregunta nanero 18) del
interrogatorio visible a folios 349 a 354, nanifiesta: “...si
convoqué y conmuni qué a |os sefiores Cervantes y tengo recibido por
parte de ellos.”; sin enbargo no hizo Ilegar al expediente |o0s
reci bidos que dice tener.- A mayor abundamento el actor Luis
Fernando Cervantes Unmafia, quien fuera |lamdo a confesion por |a
parte demandada, en su respuesta a |la pregunta PRI MERA: “Para que
diga que es cierto conb en verdad | o es, que tenia conocimento de
| a cel ebraci 6n de |a asanbl ea del diecinueve de junio del dos ml
dos por haber sido convocado a la msma” respondi6: “M hernmano
Carl os Cervantes, ne dijo de una reuni6on y no de una asanblea, a
m no me citaron, él fue el que ne dijo de esa reunidon. No tenia
conoci m ento de una asanblea.”.- Se extrae de |o asi declarado que
al socio Luis Fernando Cervantes, aqui actor, ni siquiera se le
Ilanb por tel éfono para convocarlo a una reunién y nucho nmenos a
una asanblea de socios.- Ademds supo de una reuni6n pero no del
orden del dia de la asanblea.- En su respuesta a la pregunta
SEGUNDA: “Para que el confesante diga en qué nonento tuvo
conoci mento de que se celebraria una asanblea de accionistas de
UNI DEX SA, el dia diecinueve de junio del dos ml| dos y por qué
nmedi o se enterd” contestd: “Ese misnp dia ne enteré, ne doy cuenta
porque estaban haciendo wun Ilevantamento de informacio6n, un
abogado que no conozco, en cierto nonento el abogado le dice a
Claudio, a m hermano y a m que vayanps, nos dice supuestanente
gue vayanos a |la casa de Caudio, ya habia transcurrido bastante
tienpo de la hora que debianpbs estar ahi. Yo acudo a una reuni 6n

qgue m hernmano es quien nme lo indica y ahi nme doy cuenta que |lo
gue se pretendia |Ilevar a cabo no era una reuni én corriente sino
de otro tipo.”.- De lo asi depuesto |lo uUnico que se concluye es
gque fue el hermano de don Luis Fernando, Carlos Arturo Cervantes
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Urafia, quien le infornmd que ese dia se Ilevaria a cabo una reuni 6n
en la oficina de don Caudio Ansorena, ubicada en Sabana Sur,
porque de otra nmanera no se hubiera presentado ahi.- Si a don Luis
Fernando y don Carlos Arturo |os hubieran convocado debidanente a
una asanbl ea, ellos se hubieran presentado en el domcilio socia
de la enpresa, que lo es en la casa de don Caudio en Escaz,
maxi me que conocian la direccidon y conb se viene exponiendo ello
no fue asi.- Veanps conb a |la TERCERA pregunta del interrogatorio
de confesién en el sentido de: “Si el confesante recuerda a que
hora se apersoné el diecinueve de junio del dos nmil dos en la
oficina de Caudio Ansorena y en conpafiia de quien”, contesta:
“Mis 0 nenos a las cinco de la tarde y en conpafiia de m hernmano
Carlos Cervantes”.- Si una asanblea de socios se convoca para |as
cinco de la tarde a celebrarse en el domcilio social de Ila
enpresa en Escazu, no podenps considerar que |os socios Luis
Fernando y Carlos, los dos de apellidos Cervantes Unafia, hayan
si do debi danente convocados, pues ellos se hicieron presentes a
esa hora, pero en la oficina del sefior Ansorena en Sabana Sur, en
virtud de que don Carlos Arturo, y solo don Carlos, no don Luis
Fernando, fue |lamado por |la secretaria para que asistiera a una
reuni 6n en la oficina de don C audio ubicada en Sabana Sur, cono
consta en |a confesioén

rendi da por el seflor Carlos Arturo Cervantes Umafia y visible a
folio 305, en |la que declara: “Yo particularnente fui |lamado por
la secretaria y nos dijo que habia una reunion en la oficina de
Cl audi o Ansorena, que se encuentra ubicada en Sabana Sur...Lo que
me di cuenta de |a asanblea, después de que |leganbs para |a
reuni 6n que habia sido convocada para las cinco de la tarde...”.-
Asi las cosas y conp efectivanmente |la convocatoria a una asanbl ea
de socios debe hacerse en la forma prevista por |os estatutos, en
el caso concreto tel eféni camente con ocho dias de antelacién a la
cel ebraci 6n de | a asanblea; si el Presidente encargado de hacer |la
convocatori a deci de hacerl o nedi ante una publicaci 6n en La Gaceta,
ello seria solo conb un nedio mas de convocatoria pero no puede
sustituir el que fuera acordado por | os socios para convocar a |as

Direcci6n Web http://cijulenlinea.ucr.ac.cr/ Tel éfono 207-56-98
E-mail: cijulenlinea@bogados. or.cr



http://cijulenlinea.ucr.ac.cr/
mailto:cijulenlinea@abogados.or.cr

Centro de Informacion Juridica en Linea
Convenio Colegio de Abogados - Universidad de Costa Rica

asanbleas.- No es cierto, de otra parte, cono se afirm en l|a
contestaci 6n de |la demanda, pues no fue asi acreditado, que al
presentarse |los actores, el dia diecinueve de junio del dos ml
dos en la oficina del sefior C audio Ansorena Mntero, manifestaran
gue | a Asanblea se podia celebrar, no en el domcilio social, sino
en la oficina de don Claudio en Sabana Sur; pues no existe prueba
de que ellos hubieren hecho ese dia una nanifestaci6n en ese

sentido.- Con base en |o expuesto, |o sefialado en el segundo
agravio cono tercer punto a considerar, no tiene relevancia desde
el punto de vista juridico, porque si |los actores no fueron

debi danent e convocados para una asanblea a cel ebrarse a | as quince
horas del diecinueve de junio del dos ml dos en el domcilio
social de la enpresa Unidex Sociedad anéni ma, no puede argunentar
ahora que &ellos voluntarianmente decidieron no asistir.- Lo
i ndi cado conb cuarto punto a considerar en cuanto a que: “...el
sefior Ansorena es dueifilo de ocho de las doce acciones que
representan el capital social; que la decisiones de |a Asanblea
General de Unidex Sociedad Andénima se toman por nmayoria sinple y
por consiguiente resulta claro que el sefior Ansorena, conmp SoOCioO
mayoritario no tenia ni tiene necesidad de sorprender a nadie para
ejercer, com le corresponde, |os derechos derivados de su
partici paci 6n accionaria nmayoritaria...Qe en |as sociedades por
acciones no gobierna la denocracia, sino la participacion

social...Qe los actores no tienen mas derechos que aquellos que
| es confiere su respectiva participaci 6n accionaria y estos no |les
han sido negados.”; esa argunentaci 6n, que en todo caso se trae

hasta ahora en segunda instancia y no fue objeto de debate durante
la tram taci 6n del proceso, conlleva una actitud del socio que se
dice mayoritario que no justifica la falta de convocatoria a |os
socios de minoria a una asanblea de |a sociedad, porque aun siendo
mnoritarios tienen todo el derecho de participar en la
deliberacion y tonma de decisiones de la sociedad y se debe
recordar que una asanbl ea de accionistas, por supuesto |egal nente
convocada es, conb |lo prevé el articulo 152 del Cdédigo de
Conercio, el 6rgano suprenb de |la sociedad y: “...es el
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instrumento de formacién y manifestacién de voluntad de Ia
soci edad, pues aunque aquellos adm nistran y disponen ( se refiere
a los admnistradores) , son |los accionistas |os que ejercen un
control a posteriori...” (Resoluci6on N 33 de las 14:30 horas de

1 de julio de 1983 de la Sala Prinera de la Corte Suprema de
Justicia).- De otra parte no es cierta la afirmaci 6n en el sentido
de que a los actores no |l es han sido negados | os derechos que |es
confiere su participaci 6n accionaria, porque si ellos no fueron
debi danent e convocados a |a asanblea, si se les negd el derecho a
participar.- Lo alegado en el punto quinto del segundo agravio, en
| o que considera |la parte apelante circunstancias contextual es que
la sentencia pasa por alto, valga decir que entre la nmayoria
accionaria representada por el sefior Ansorena y |os actores cono
directores, existe un conflicto, tanpoco es razén que justifique
la no convocatoria en debida forma a una asanblea de |a sociedad,
conp ocurri0 en este caso.- Asi las cosas con base en |os notivos
al egados en el segundo agravi o tanpoco procede variaci 6n al guna de
lo resuelto en prinera instancia.-"

Analisis sobre nulidad de |a asanbl ea por quebranto del derecho de
i nformaci 6n, en relacién con |la acreditaci 6n de m enbros, consulta
de |ibros contables y otros docunentos

[ TRIBUNAL SEGUNDO Cl VI L, SECCI ON SEGUNDA] °

Direcci6n Web http://cijulenlinea.ucr.ac.cr/ Tel éfono 207-56-98
E-mail: cijulenlinea@bogados. or.cr



http://cijulenlinea.ucr.ac.cr/
mailto:cijulenlinea@abogados.or.cr

Centro de Informacion Juridica en Linea
Convenio Colegio de Abogados - Universidad de Costa Rica

XXI. El articulo 172 del GCbédigo de Conercio establece I|o
siguiente: “A solicitud de quienes reunan el veinticinco por
ciento de |las acciones representadas en una asanbl ea, se apl azara,
por un plazo no mayor de tres dias y sin necesidad de nueva
convocatoria, |a votaci on de cual quier asunto respecto del cual no
se consideren suficientenmente informados. Este derecho podréa
ejercitarse s6lo una vez para el msnp asunto”. Este precepto esté
previsto en proteccién de las minorias. Resguarda ademas el
derecho de informaci 6n del socio en el tanto el aplazam ento a que
se refiere esta norna es acerca de |a votaci 6n de cual qui er asunto
respecto del cual no se consideren suficientenente informados
quienes |lo piden. En el caso bajo exanen la parte actora hizo
val er este derecho, mas su gestién fue denegada. No hay duda que

con ello fue quebrantada la citada disposicién legal. A los
demandantes no se les permti6 la verificacidén del quérum de
asi stenci a, sobre cuya correcta constitucion no est aban

conpl etanente bien informados. Tenian dudas acerca de él, en razoén
del fideicomso de traspaso de acciones que se hizo valer en la
asanbl ea, precisanente para conformar el quérum y posteriornente
para tomar |as decisiones sociales que ahi se tomaron, ya
descritas en |os hechos probados del fallo apelado. El Tribuna

considera que el citado precepto 172 tiene aplicaci6n tratandose
de dudas del socio acerca de la correcta constitucion del quérum
de asistencia en una asanblea de accionistas determ nada, cono
ocurrid en este caso. El a quo dej6 de aplicar |la norma porque
consider6 que |lo relativo a la “validez y constitucion del

fideicomso no era parte de los “asuntos” que conformaban |a
agenda”, y porque en esta demanda no se pidié la nulidad del

fideicomso, todo lo cual es cierto, pero ese no es el punto que
interesa. Lo que interesa, y es innegable, es que |as actoras cono
socias de |a demandada tenian derecho a informarse debidanente
sobre la constitucion de ese fideiconmso, para efectos de
determinar si quienes se apersonaron a |a asanblea en su
representaci 6n real nente | o podian hacer en esa calidad, y por lo
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tanto conformar quérum y tomar decisiones sociales nediante el
voto respectivo, decisiones que incluso eventual nente |as podrian
afectar a ellas. Nbotese que ese requerimento de informaci 6n sobre
ese punto no fue al nonento de celebrarse l|la asanblea que Ilo
formularon las actoras. Lo hicieron antes y les fue negada |a
informaci 6n, en forma injustificada (ver o tenido por probado
bajo el numero 21 por este Tribunal). Esto Gltinbp es asi porque si
esta denbstrado que antes de |la fecha de |a asanbl ea cuestionada
ya constaba en el Libro de Registro de Accionistas de |a accionada
el traspaso de las acciones al fideicomso, quiere decir que
necesari anente ya |la demandada tenia en su poder un ejenplar del
texto de ese fideicom so, pues de otro nbdo no se entiende cono
pudo haber tomado nota de ese traspaso en sus libros (articulos
132, 140, 635, 636 y 672 del Cbodigo de Conercio). Por eso es que,
se insiste, la negativa a dar esa informaci én fue injustificada,
no siendo de recibo al respecto la tesis de |a denmandada,
sostenida en su contestacién a l|a demanda, de que no estaba
obligada a dar tal informaci én. Pudo haber cunplido con ese deber
con solo nostrarle a las actoras el ejenplar del texto del
fideicomso que utilizé para asentar en el Libro de Registro de
Accionistas el traspaso indicado, y no o hizo. No fue sino hasta
después de celebrada |a asanblea en cuestidén que las actoras
obtuvieron fotocopia de la escritura publica donde se constituyé
el fideicom so. Por otro |ado, cabe aclarar que el hecho de que se
haya puesto a votaci6n en |a asanblea |a solicitud de apl azam ento
hecha por las actoras, y que por nmayoria de votos se haya
rechazado, no legitima |la actuacion de |a denmandada, porque |o
anico que en ese caso debia verificarse, para determnar si se
rechazaba o no la peticion, era si la solicitud de aplazamento
contaba con el respaldo del veinticinco por ciento de |as acciones
representadas en |la asanblea, y esta probado que ese respal do si
existid, y de sobra. De ahi que la voluntad de |la mayoria no podia
i mponerse sobre la de la minoria, porque precisanente el articulo
172 de repetida cita estd concebido para proteger a la mnoria vy
asegurarle su derecho a la informacion. En conclusion, no solo se
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viol 6 el citado precepto en si msno, en perjuicio de |las actoras,
sino tanbi én su derecho a |l a informaci 6n, consagrado adenmas en | os
articulos 26, 164 y 173 del Cbédigo de Conmercio. Por ello, Ila
nul i dad pretendida de |a asanbl ea de accionistas objeto de exanen
y de sus acuerdos si es procedente, de conformdad con |o
di spuesto en el ordinal 176 inciso b) ibidem. Ya este Tribunal vy
Secci 6n, en su sentencia nunmero 100 de 14 horas 40 minutos del 31
de marzo de 2004, dictada en otro proceso seguido entre |las m smas
partes, consider6 que al socio |le asiste el derecho de cerciorarse
e informarse debidanmente sobre si |1o0os socios presentes en una
asanbl ea estan debidanmente acreditados o no, para efectos de
conformar el quorum que para ese fin deben nostréarsele todos |os
docunentos relativos a ese extrenp; y que si se |le niega ese
derecho, |a asanblea respectiva es nula. No hay notivo para variar
ese criterio ahora, pues el caso que se resuelve, en cuanto a |lo

apuntado, es nuy simlar. XXIl. OQro agravio del representante de
las actoras lo funda en la violacion al derecho de infornmacion.
Seiflal a al efecto que para tener acceso al libro de accionistas

tuvo que hacerlo nediante diligencias judiciales pronovidas con
ese fin y en otro proceso judicial y en el que ademas fue
concul cado el precepto 164 del Cobdigo de Conercio. Sefiala tanbién
el recurrente que fue quebrantado el derecho de infornmacién con
ocasi 6n de los estados financieros de |la sociedad, pues se trata
de un tema nuy delicado que requiere conocinientos técnicos
especi alizados y nerece el estudio previo -dentro de los 15 dias
anteriores- de |os accionistas para poder ejercer fundadanmente el
derecho de voto en la asanblea. Que no resulta suficiente la
explicacion o lectura que se haga de | os estados financieros en la
asanbl ea y | as explicaciones que sobre él se produzcan en rel aci6n
con preguntas de los presentes. El Tribunal considera que el
apelante |Ileva razdn en esos agravios. Al respecto el parrafo 2°
del precepto 164 del Codigo de Conerci o establece que dentro del
plazo entre la publicacion de la convocatoria y el de Ila
cel ebraci 6n de la asanblea, los libros y docunentos relacionados
con los fines de |la asanblea estardn en las oficinas de Ila
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soci edad, a disposicion de |os accionistas. De autos se deduce que
en este caso no ocurri6 de esa manera. La parte actora se vio
obligada a acudir a los o6rganos jurisdiccionales para obtener
informaci én, y en otro proceso distinto a este, la que aun asi le
fue obstaculizada (véase el hecho probado 11, segun fue nodificado
por este Tribunal). Es cierto que el dia 27 de mayo del 2002 |a
demandada nostré a las actoras los libros y docunentos descritos
en el hecho probado nunero doce, prohijado por este Tribunal, pero
eso ocurrié un dia antes de la Asanblea y ademds no se le
sumnistro toda la informaci é6n requerida, entre otras |la descrita
en el hecho probado 21 y la relativa a |os estados financieros
conpletos de la sociedad. Precisanmente uno de |os puntos que se
conoceria en la asanblea era el de |los estados financieros al 30
de setienbre de 2001, tal y conp se expresé en el hecho probado 15
prohijado en esta instancia. En el caso de |os estados financieros
no fue sino en la junta que se conoci6é de ellos -hecho probado
17-. Al obstaculizarsele a la parte actora el conocimento de
tales datos se quebrant6 el espiritu de los preceptos 26, 164 vy
173 del Cbdigo de Conercio, en relacién con el derecho de
informacién que le asiste al socio de wuna sociedad como la
demandada, con lo cual tamnbién por esos hechos se produjo la
causal de nulidad de |a Asanblea cuestionada y de sus acuerdos,
prevista por el inciso b) del articulo 176 ibidem [...]. XXVIII.
En el punto d) -folios 873 a 885- el apelante argunenta que la
carta poder a que se refiere el articulo 146 del Cbédigo de
Conercio debe otorgarse en escritura publica, que al no haberse
hecho asi en este caso, |os nandatos otorgados carecen de validez
y consecuentenente el nonbramento de Junta Directiva y Organo de
vigilancia es absolutanente nulo y por ende procede revocar |a
sentencia y decretar la nulidad de |os acuerdos respectivos. De
igual manera indicé que tanpoco se aclara o se diferencia entre
apoder ados repr esent ant es de acci oni stas o] soci 0s que
representaban sus acciones; y que se onmte indicar el instrunmento
o poder que facultaba al apoderado para asistir a |a asanblea.
XXIX. No son atendibles los anteriores argunentos. Ya este
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Tribunal y Seccio6n, en voto nunero 100 de 14 horas 40 mi nutos de
31 de narzo de 2004, resolvid que las cartas poderes no necesitan
ser otorgadas en escritura publica. En igual sentido se puede
consultar la resoluci6n nanero 489 de 2005 de la Sala Prinera de
la Corte."

Legi ti maci 6n activa requerida para inmpugnar acuerdos de asanbl ea

[ TRIBUNAL SEGUNDO Cl VI L, SECCI ON PRI MERA] *°

"V. Mediante |a presente demanda, el actor Galo Al ejandro Cevall os
Bar quer o, invocando su condicion de socio de la enpresa
Aut otransportes Quesada Duran Sociedad Ano6ninma, pretende se
declare la nulidad de la Asanblea de Accionistas realizada el
cinco de enero de dos m || wuno, alegando que para la msm no se
convocO legalnmente a |los accionistas ni estos participaron en la
msma, en el tanto, el sefior Mauricio Cevall os Barquero, sefial ando
gue representaba la totalidad del capital social, prescindié de |la
convocatoria, pese a que, su mandante Vilnma Barquero Castro, habia
dej ado de ser accionista de |la enpresa desde el 05 de abril de
1999, al haberle vendido a él sus tres acciones nediante escritura
otorgada a las veinte horas del cinco de abril de m | novecientos
noventa y nueve ante el notario Adolfo José Somarribas Arias y |as
otras tres acciones pertenecerles a |os sefiores Bertalicia,
Ricardo y Mariela de apellidos Barquero Castro. Respecto al punto
en di scusi 6n, debenbs tener claro, que uno de |os derechos con |os
gue cuenta todo accionista, es el de cuestionar |os acuerdos
soci al es, en | os supuestos que seflala la ley y previo cunplimento
de los correspondientes requisitos ( articulo 178 del Cbdigo de
Conmercio), de ahi que, en lo que concierne al ejercicio de
acciones de nulidad de Asanbleas de Accionistas, la legitinmacion
activa para su interposicion esta reconocida a aquellas personas
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que ostenten la condicién de socios conforme |o dispuesto en el
articulo 180 del GCdédigo de Conercio. Es decir, unicanente |os
accionistas son los legitimdos para interponer una accion de
nulidad. En lo que respecta a la acreditacion de socio, este
Tri bunal, Secci 6n Segunda, en el voto nunero 186 de las 9:50 horas
del 30 de mayo del 2003, dispuso: “ Lo referido al tema de l|a
adqui sici6n, acreditacion y transmsiéon de la condicién de socio
de una sociedad anénima debe entrelazarse conforme a |lo
preceptuado en |los ordinales 120 y 140 del Cdbdigo de Conercio. El
primer ordinal determna en |lo que interesa que |la accién es el
titulo nediante el cual se acredita y transmte la calidad de
socio. Por su parte, el ordinal 140 establece que |la sociedad
considerara conop socio al inscrito conmo tal en los registros de
accionistas, si las acciones son nomnativas; y al tenedor de
éstas, si son al portador. Del engarce de los citados textos
| egales no se evidencia que resulte -contra lege- |a posibilidad
de adquirir acciones sin que éstas existan en su materialidad -o
sea que no hayan sido inpresas-. Adviértase al efecto que el
ordinal 120 determina |los efectos juridicos atribuidos por la Ley
a una accion referidos a la acreditacién y transmsiéon de la
calidad o condicion de socio. Mas que una definici6on de |lo que
debe entenderse por wuna accién, el citado articulo alude a |os
atributos que el ordenam ento reconoce al titular de una acci én de
una sociedad andénima conforme a los términos descritos. Por su
parte el articulo 140 ibidem regula la forma en que se reconoce
la condicién de socio respecto al emsor -sociedad em sora del
titulo accionario-, donde se establece que la sociedad reputara
conb socio al inscrito conbo tal en el libro de accionistas en el
caso de acciones nominativas. En esta udltima disposicién se
resalta lo relativo a |la existencia de un Registro de accionistas
gue conp es propio en materia registral en general, sabido es, de
conformdad con los principios informadores de ese derecho en
particular, se tiende a la proteccion de la buena fe del tercero
conb |la piedra angular dinmanante para su proteccion dentro del
sistema. Por ende, la norma aludida determina en térmnos
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generales que segun |los datos del registro de socios, el que
aparece conb accionista se reputard cono tal en relacién al em sor
y respecto a terceros. " ( ver Voto No. 208 a las 15:30 hrs del 7
de julio de 2005 ) En ese msnmo sentido, la Sala Prinera de |a
Corte Suprema de Justicia, particularnente en el voto nunero 513-
F-00 de las 9:45 horas del 12 de julio del 2000, ha sefal ado “ VI.
Debe acotarse, que la inscripcion en el Registro y la constancia
en el titulo, respecto a cualquier acto u operacion referente a

titulos nomnativos, |lo es para que surta efectos respecto a
terceros, no asi entre las partes, para quienes |la validez del
contrato depende del acuerdo de voluntades. Asi |0 expresa,
claramente, el articulo 687, parrafo segundo del Cbédigo de
Conerci o, cuando establece: “ N ngun acto u operaci 6n referente a
esta clase de titulos, surtird efecto contra el enmsor o contra
terceros , si no se inscribe en el tituloy en el registro” . (E

destacado no figura en el original). "

Plazo aplicable a la solicitud de nulidad es de prescripcion y no
de caduci dad

[ TRIBUNAL SEGUNDO Cl VI L, SECCI ON SEGUNDA] “*
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" En este proceso se pretende que se declare la nulidad de varios
acuerdos tommdos en dos asanbleas de socios, nulidad que encaja
dentro de | os supuestos que establece el articulo 176 del Cdadigo
de Conercio.La accion para reclamar esa nulidad estd sujeta a un
plazo de prescripcién de un afo, segun lo estipulado en el
articulo 177 del msno cuerpo legal, el cual comenza a correr a
partir de la fecha en que se tomd el acuerdo o de su inscripcion
en el Registro Mercantil, en los casos en que la inscripcidn sea
necesaria. Ese es un plazo de prescripci én, conb quedé establ ecido
en |la resolucién dictada por el a- quo y no de caducidad conp |o
interpreta la recurrente. A resolver l|la excepcidén previa de
prescripcion el sefior juez aplicdé |os nencionados articulos vy
concluy6 que el plazo prescriptivo fue interrunpido. La parte
demandada se confornmd con esa resol uci 6n puesto que no apel6 de lo
resuelto con respecto a dicha excepcidén previa. La sociedad
accionada opuso esas excepciones bajo un msno fundanento
utilizando anmbos térm nos cono sinoéninbs y asi se indicd en la
resol uci 6n que se examna. Sin enbargo, por nedio del presente
recurso pretende que se nodifique lo resuelto con respecto a la
caducidad, lo cual resulta inprocedente porque |la pretension que
aqui se discute esta sujeta a un plazo de prescripcion y no de
caducidad. La norma del articulo 177 del Codigo de Conercio en
forma expresa establece que se trata de un plazo de prescripcién
de manera que no existe fundanento |egal alguno para interpretar
gue se trata de un plazo de caducidad. La Sala Prinmera de |a
Corte, en resolucién N ° 43 de las catorce horas cuarenta m nutos
del veintiocho de mayo de ml| novecientos noventa y siete, al
resolver un caso simlar estableci6o que " queda claro que el
articulo ( se refiere al 177 del Cbdigo de Conercio) |o que
establ ece es que transcurrido un afio, contado desde |la fecha en
qgue se adopté el acuerdo o de su inscripcién en el Registro
Mercantil, si esta fuere necesaria, se extingue la acci6n y no el
derecho, caracteristica ésta propia de la prescripcién, no de la
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caducidad. Al sentido de las palabras, en el ©proceso de

interpretacién judicial, |e corresponde cunplir dos funciones:
constituye el punto de partida de la interpretacion y al misnp
tienpo establece el linmte para esta actividad. Una interpretacion

gue no quepa dentro del canpo del sentido posible de |as palabras,
ya no es interpretaci 6n, sino una transformaci 6n del sentido de |a
ley, que inplicaria el ejercicio de poderes |egislativos por parte
del Juez, que obvianmente no posee. No podenpbs interpretar, en el
caso concreto, que el plazo contenido en el articulo 177 es de
caducidad y no de prescripcion, y definir que el [|egislador quiso
decir "caducard@" en vez de "prescribira", por cuanto del analisis
del texto en su conjunto, se infiere que |o que quiso el
| egi sl ador normar fue el ejercicio de la accién y no el derecho
propi anente...En virtud de que l|los efectos de |a caducidad
extinguen no solo la accién, sino el derecho inplicado, por
i nterpretaci 6n conparativa no puede una prescripcion convertirse
en caduci dad, pues |a gravedad de |os efectos de ésta obliga a una
i nterpretaci 6n restrictiva"."

| nposi bilidad de nodificar clausula no incluida en |a agenda de
convocatori a

[ SALA PRI MERA DE LA CORTE SUPREMA DE JUSTI Cl A] *

" 1IV.- No obstante |o dicho, a mayor abundam ento de razones,
convi ene agregar que el Tribunal mantuvo |la nulidad decretada por
el a-quo, del acuerdo que refornd la clausula novena de |os
estatutos de | a soci edad codenandada, pero por notivos diferentes.
Esto porque estind que l|la respectiva convocatoria a |a asanbl ea
general extraordinaria no incluydé, en su agenda, |a nodificacion
de esa cl ausula, en cuyo caso existe un vicio de nulidad absol uta,
de conformdad con |o establecido en los articulos 153, 154, 156 y
158, en relacién con los ordinales 163 y 176, todos del Codigo de
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Conerci o. Esa decisién es acertada, pues, ciertanmente, el aviso de
convocatoria a |la asanblea se restringi 6 a establ ecer el propésito
del Presidente de la Junta Directiva, de reformar dos cl ausul as
especificas del pacto constitutivo: la quintay la sétima. De esta
manera, |os socios convocados adquirieron plena certeza de |o que
se conoceria en |la asanblea, en punto a |la propuesta de refornma de
|los estatutos sociales y; no hubo siquiera referencia a la
di sposi ci 6n novena, conp para aceptar que, en forma sorpresiva, |la
asanbl ea dispusiera tanbi én su canbio. Asi l|as cosas, con todo y
establ ecer el aviso, luego de la referencia a la variacion de
aquel | as dos estipul aci ones sociales, |a posibilidad de conocer de
“otros puntos que |los socios sonmetan a consideracion de la
asanblea” , no puede aceptarse, bajo ese pretexto, que dicho
organo tenga facultades irrestrictas de incluir en agenda |la
variaci 6n de otras clausulas, distintas a las que fueron, de
previo, contenpladas en ella. De aceptar esa tesis, conmb |o
propugna el recurrente, poco o0 nada valdria el aviso de
convocatoria, cuando concreta los puntos a tratar en |a asanbl ea,
en particular, la reforma s6lo a esas dos clausul as, creando, con
el canbio de agenda, un estado de inseguridad en |os convocados,
tanto respecto a quienes deciden no asistir, por estimar que |as
cuestiones a tratar no les afectan, cuanto de |os que acceden al
Ilamado de convocatoria para conocer, precisanmente, aquellos
aspectos puntuales por |los cuales fueron citados. Es definitivo

por otra parte, que el actor encuentra perjuicio con el canbio
operado en la clausula novena, en cuyo supuesto, debi é haber sido
enterado de ese propésito, con |a debida antelacién a cel ebrarse
| a asanbl ea general extraordinaria, para que decidiera, segun sus
intereses, asistir o no. En consecuencia, bien se ha resuelto al
decretar la nulidad de ese acuerdo. "
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Asanbl ea de Accionistas Forma de efectuar |a convocatoria vy
di stinci én con respecto a la junta directiva

[ SALA PRI MERA DE LA CORTE SUPREMA DE JUSTI CI A] *°

" Xll. Respecto a la convocatoria de asanblea de accionistas,
concerniente al ultino agravio de la casacionista, es inportante
hacer referencia a la forma cono se debe |levar a cabo ésta. Para
ello es indispensable hacer la distincién entre asanblea de
accionistas y junta directiva . En este orden de ideas se puede
decir que la prinmera es el Organo social suprenp donde se expresa
la voluntad colectiva conforne |lo establece el articulo 152 de

Codi go de Conercio. Este 6rgano posee conp cualidad el caréacter de
no ser permanente, siendo esencial |a convocatoria o el |lamado a
sus menbros para reunirse Vvalidanente. Mentras l|a junta
directiva, es un Organo permanente, pero con jerarquia inferior,
ademas es por excelencia el ejecutor de lo s acuerdos de Ila
asanbl ea general gue realiza |os negocios sociales, aparece
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regulada en los ordinales 181 y siguientes del Cddigo de cita
Ahora bien, |a forma de convocatoria para |a asanblea de
accionistas es |la estipulada en |la escritura social; pero a falta
de di sposicién expresa lo es conb o regula el Cbédigo de Conerci o,
por aviso publicado en La Gaceta (articulo 158 ibidenmj. Referente
a la junta directiva, necesarianente deberd el pacto constitutivo
di sponer el nodo de convocatoria, el lugar de reunidn, la forma en
qgue se llevardan las actas y otros detalles del funcionamento
(nunmeral 184 pendltino parrafo), aspecto que es vital aclarar al
ser el fundamento del Tribunal para revocar |a sentencia de

primera instancia. X II. A efecto de resolver el asunto, es
trascendente conparar el procedimento regulado en |la normativa
con |o establecido en el pacto social, para convocar una asanbl ea

de socios y a la Junta Directiva. La recurrente alega violacion
al articulo 158 del Cddigo de Conmercio, porque el Tribunal partio
de la existencia en el pacto constitutivo de un tramte diverso a
previsto por este nunmeral. Segun el articulo citado, |a asanblea
debe ser convocada en |la fornma pactada en la escritura social y a
falta de disposicion segun los prevé el Cbdigo de Conercio por
avi so publicado en La Gaceta. En este caso, | o correcto es acudir
primero a |o establecido en el pacto social. La cl dusul a de
di cho pacto, (folio 36), establ ece |la necesidad de convocar |a
asanbl ea por el presidente de la junta directiva o por quien haga
sus veces de acuerdo a la |Iey. No se establece una forna
especifi ca. Por esta razén debe seguirse el tramte regulado en
el nunmeral 158 precitado. Concluye &esta Sala, el Tribuna
confundié la forma de la convocatoria de la asanblea de
accionistas (clausula sexta) con |la de la Junta Drectiva
(clausula octava) aludiendo |lo siguiente: “.V.Sin enbargo el
articulo 158 del Cbédigo de Conercio establece: “La asanblea debe
ser convocada en la forma...que se indica en |la escritura social, y
a falta de disposicidén expresa, por aviso publicado en “La

Gaceta”. O sea que, de acuerdo con esa disposicion legal, Ila
convocatoria por el Diario Oicial es supletoria, esto es, en
defecto del pacto social. La demandada, no ha alegado (ni
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denostrado) que la escritura social |a autorizara para proceder de
ese nodo expreso, o0 tacitanmente. Es ms, si se lee, la
certificaci6on de esa escritura.., se sabrd que ahi lo que dice, es
gue |a convocatoria se debe hacer “por carta certificada u otro
medi o gue acredite | a convocatoria” (cl ausul a oct ava) .
Ciertanmente, dicha clausula no excluye la posibilidad de hacer |a
convocatoria por “nmedio de edictos, pero esta, de prinero, la
opci6n de la carta certificada y el sentido comin aconseja hacerlo
por ésta, por ser una comnunicaci 6n mas personalizada...”. Por
este notivo, es errada |la consideracion del Juzgador de Segunda
Instancia , pues confunde |a asanblea de accionistas que es el
o6rgano encargado de expresar |la voluntad col ectiva, con la junta
directiva que es la que admnistra |os negocios sociales. E
Tri bunal arriba a una conclusi é6n equivocada pues no debi 6 hacerse
por nedio de carta certificada, es decir a tono con la clausula
octava del pacto social. De esta forma, |a codemandada cunpli 6 con
lo establecido en el articulo 158 citado y realizdo en forma
correcta la convocatoria, siguiendo |as formalidades establecidas
en la ley, por nmedio de edicto publicado en |la Gaceta N° 130 del 9
de julio de 1993 indicandose |la fecha de celebracion a las 14
horas del 21 de agosto del msnp afio, en domcilio social en ese
nmonmento, en playa Junquillal de Santa Cruz Guanacaste, en prinera
convocatoria; y una hora después, en segunda convocatoria con |os
accioni stas presentes; sefial andose el orden del dia: aunento del

capital, reforma del domcilio, de las convocatorias a |as
asanbl eas, representaci 6n de |a sociedad, sustitucién de nm enbros
de la junta directiva, el fiscal, agente residente y asuntos
vari os. Por o anterior |leva razon la recurrente, ya que el

Tribunal viol6d el articulo 158 del Cbddigo de Conercio, el cua
regula la convocatoria de accionistas en ausencia de regulacioén
estatutaria."
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