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TEMA: CONTRATO DE CREDI TO DOCUMENTARI O

| NTRODUCCION: A lo largo del presente informe, se incorpora una
recopi l aci 6n doctrinaria, normativa y jurisprudencial relacionada
con el tema del crédito docunentario. A los efectos, se analiza su
naturaleza juridica, y los tipos de créditos existentes, dentro
del conercio internacional. A la vez se examnan las partes
intervinientes en este tipo de contratacién, junto con el papel

desenpefiado por las m smas. Finalnmente, se incorpora |a normativa
y jurisprudencia nacional, relacionada con |las cartas de crédito.
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DESARRCOLLGO

1. Doctrina

a. Natural eza Juridica
[ OTALORA CANO, Cl audia Patricia y VARGAS DI AZ, Ricardo Al berto]’

“Una precisién nuy inportante que hace la doctrina a este respecto
es la diferencia gue existe entra la. Carta de Crédito y el Titulo
Valor, la cual se basa en los principios o caracteristicas del
Titul o Val or.

Conp prinmer punto analiza Ja doctrina, |a incorporacio6n, |a cual
ha sido consi derada conp el fendénmeno en virtud del cual si derecho
gue dice representar el titulo se materializa en el formando una
m sma cosa, Sin que pueda tener vida separada, asi el dei”echo se
convierte en una sola cosa corporal mediante la incorporaci6n en
el documento. Esta caracteristica diferencia fundanental nente | oe
titul os val ores de | os demas docunent os gue conti enen
obligaciones, asi, |a enajenacion del derecho no puede hacerse
separadanente del titulo, |a posesion del derecho no se logra sino
poseyendo el titulo y el derecho no puede ejercitarse sin la
exhi bi ci 6n del titulo.

El titulo es considerado el derecho msnp en |la Carta de Crédito,
es el nedio probatorio necesario para denostrar el derecho, siendo
di ferente este del docunento en si m sno consi derado.

En cuanto al principio de legitimcion que se refiere a la
propi edad que ermana del titulo y que faculta a guien |o posea de
acuerdo a la ley de circulacion para reclamar |as prestaciones
i ncorporadas en él, basta para legitimrse, exhibir el titulo sin
tener que acreditar que es tenedor legitino propietario de éste.
En cuanto a la Carta de Crédito esta no es negociable de la msm
manera, |os derechos que de ella se derivan son cedibles por
tratarse de derechos patrinoniales y se rigen por |las normas de
cesion de créditos, es decir, es necesario notificar la cesio6n al
deudor (banco em sor o pagador de la carta), por lo tanto la regla
general es la intransferibilidad de la Carta de Crédito y la
excepci 6n, su transferencia.

Qro punto que vale la pena destacar es que la Carta de Crédito no
constituye en ningun caso titulo ejecutivo del banco em sor contra
el ordenante, ya que para que se considere conp tal es necesario
gue constituya plena prueba, |lo cual no ocurre con la Carta de
Crédito, por <cuanto |a obligacién no nace de la sinple
utilizacién, sino que se exige adenmas el cunplimento en form
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estricta de | os requisitos exigidos por el ordenante.

Ahora bien, respecto a la naturaleza de la relacidén existente
entre el banco emisor y el ordenante, la doctrina tanbién ha
expuesto diferentes teorias entre |las cual es cabe destacar |as de
aquel | os que consideran dicha relaci én cono:...”

i. Un Mandato

“Aquel l os doctrinantes que estan de acuerdo con esta teoria
sostienen que la carta de crédito es un mandato, por cuanto 311
negoci aci 6n se hace por internmedio de una persona (nmandante) que
confia la gesti6n de un' negocio a otra que en este caso seria, el
banco-em sor (nmandatari o), que se hace cargo de dicho negocio por
cuenta y riesgo de aquell a.

Las criticas que se le hacen a esta teoria se basan en que solo
tiene en cuenta |las relaciones existentes entre el Banco em sor y
el ordenante, olvidando |las relaciones que se cia/3 entre el Banco
emsor y el beneficiario y entibe el ordenante y el Banco
corresponsal. A denmés, |a obligacién del beneficiario de cunplir
ciertos requisitos no seria ante el banco, sino ante el ordenante
y por lo tanto no habria un obligaci 6n autoénoma, conp o es |la de
la Carta de Crédito i ndependi ente del negocio anterior.

Consi deranbs que esta teoria no se ajusta a la naturaleza juridica
de las Cartas de Crédito.”

ii. Una Fianza

“Segun el articulo 2361 del c.c."La fianza es wuna obligaciodn
accesoria en virtud de la cual una o mas personas responden de una
obligaci 6n ajena, conproneti éndose para con el acreedor a
cunplirla en todo o parte, Si el deudor principal no
la cunple".

En cuanto a estimar la Carta de Crédito conb una fianza, 1lo
consideranbs erréneo ya que en prinmer lugar y conb quedd
expresado, |la obligacion que contrae el banco no es accesoria que
dependa de otra principal en cuyo caso se extinguiria con el
cunplimento de esta, sino que por el contrario es una obligacion
i ndependi ente y aut6noma. En segundo lugar , el banco no posee |as
excepciones que tendria cualquier fiador cono por ejenplo la de
i nexi stencia de | a obligaci én principal.”

. Una estipulacion para otro

“El articulo 1506 del <c.c. establece que "Cualquiera puede
estipular a favor de una tercera persona, aunque no tenga derecho
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para representarla, pero sélo esta tercera persona podra denmandar
lo estipulado; y mientras no intervenga su aceptaci 6n expresa o
tacita, es revocable el contrato por la sola voluntad de |Ias
partes gue concurrieron a él"

Consi deranps que con relacion si contrato de apertura de crédito,
s6lo basta la concurrencia de voluntades del banco em sor y dsl
ordenante para que se perfeccione, asi este udltinm una vez
perfeccionado el acuerdo, es quien exige el cunplimento de |lo
pactado, contrario con |o que sucede en | a estipulacion para otro,
ya que en este caso as el beneficiario quien exclusivanmente puede
exigir dicho cunplimento sin necesidad de la intervencién del
estipulante.”

iv. Un contrato auténono

“La posicion que asuminos frente a la naturaleza juridica del
Crédito Docunentarlo es |la de considerarlo conmb un contrato
bancari o autoénono, nomnado y diferente de los otros contratos,
pues fue asi conmb el legislador o consagr6 en el cédigo de
conercio independiente de cualquier otra figura, con sus
caracteristicas, elenmentos y objetos propios que |0 hacen
di ferenci abl e de otros acuerdos de vol unt ades.”

b. C ases de Créditos
[ PEREZ VARGAS, Victor]'
“ REVOCABLES E | RREVOCABLES.

El crédito docunentarlo es "irrevocable" cuando el banco em sor,
frente a la solicitud del ordenante, asune un conprom so directo
hacia el beneficiario (exportador si se trata de conpraventa
internacional). Se conoce tanbién en l|a practica el «crédito
"revocabl e" que envuelve riesgo para el vendedor, dado que podria
ser nodificado o cancelado, mentras |os bienes ya estan en
transito y antes de |l o que | os docunentos sean presentados o antes
de que sea hecho el pago.

En materia de crédito irrevocable la doctrina se manifiesta en
favor del caracter abstracto y autdénono de | a obligaci 6n contraida
por el banco. Por su caracter autéononb se desconecta de la
relacién interna (de provision) con el conprador, de npdo que
permanece inalterable frente a la voluntad posterior de éste. Por
su caracter abstracto, la obligacion es independiente de |as
exi stentes entre conprador y vendedor. El crédito irrevocable da
al vendedor doble seguridad de pago, dado que un banco en el pais
del vendedor ha agregado su propio conpromni so. Puede darse tanbién
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gue un banco del pais del exportador confirnme el crédito (banco
confirmante), con |o que agrega su conpronm so al suscrito por el
banquero del i nportador

D VI SIBLES E | NDI VI SI BLES.

Aunque general mente son abiertos los créditos docunentarlos para
ser utilizados de una vez, cabe |la posibilidad de que el crédito
sea utilizado por fracciones dentro del plazo maxi nb sefial ado con
la posibilidad de expedi ci ones par ci al es. A estas dos
posi bi | i dades corresponden precisanente los créditos divisibles e
i ndi vi si bl es.

ROTATORI O

En esta forma el conprom so irrevocable del banco por la totalidad
se condiciona en relaci 6n con cada despacho parcial que se cunpla
en los térmnos y condiciones previstas por el crédito. Puede ser
acunul ativo o no; este ultinp caso ocurre cuando la no utilizacidn
de una fracci 6n extingue el crédito.

TRANSFERI BLE

Se da esta nodalidad cuando el beneficiario puede designar otra
persona en su |ugar. Debe ser previsto expresanente. Es
nor mal nente usado cuando el primer beneficiario no proporciona él
msnmo |la nmercaderia, sino que es un nediador, y desea transferir
parte (o la totalidad) de sus derechos al suplidor, conp segundo
beneficiario. Puede ser transferido sélo una vez. De conform dad
con la Camara de Conercio Internacional se hace en |os térmnos
del crédito original, con |las siguientes excepciones: a) el nonbre
y direccion del priner beneficiario puede ser sustituido por el
del solicitante del crédito, b) el monto del crédito y cual quier
precio unitario puede ser reducido (lo que permte el prinmer
beneficiario obtener un provecho) y el periodo de validez y el
periodo de enbarque pueden ser acortados.

Cl RCULAR.

Los créditos circulares o cartas de crédito conmercial, en vez de
designar un banco para el pago, se envian directanente a
beneficiario, quien por esta circunstancia, puede presentar |os
docunentos a wun banco cualquiera (corresponsal del dador);
perm ten di sponer de fondos con pluralidad de pagadores.

A LA VISTA O A PLAZO

El crédito puede ser pagadero de innmediato contra la sinple
presentaci 6n en tienpo de |os docunentos o puede pagarse a un
cierto plazo contado desde la presentacién u otra fecha cono la
del conoci mento de enbarque o |l a factura, por ejenplo.
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CLAUSULA ROJA Y VERDE.

Un crédito es con "clausula roja" cuando prevé |a posibilidad de
gue el beneficiario solicite el pago contra la sinple pronesa de
presentar en un determ nado plazo |os docunentos. Es con "cl ausul a
verde" cuando el requerimento del beneficiario se basa en la
presentaci 6n de ciertos docunentos que acrediten el depdsito de |la
nmer caderi a, sin necesidad de presentar el conoci mento de
enbarque. Anmbas foérnmul as son nuy ventajosas para el beneficiario y
evi denci an confi anza del ordenante.

BACK TO BACK (countervailing credit).

El beneficiario, teniendo un crédito a su favor, solicita al banco
|a apertura de otro crédito a favor de un tercero (que podria ser
su proveedor). Se Ilama tanmbién "crédito subsidiario". Se usa
cuando varias personas intervienen en |a venta y cada
intermediario toma a su vez |la posicion de vendedor y conprador;
conb vendedor es beneficiario de una carta de crédito a su favor
pero cono conprador debe abrir otra a favor de su vendedor.”

c. Operacion de | os Créditos Docunmentari os
[ NASSAR GUI ER, Edgar]''

“En todo crédito docunentario se van a establecer tres rel aci ones
basicas entre | os partici pantes:

1. ENTRE EL | MPORTADOR u ORDENANTE DEL CREDI TO DOCUMENTARI O Y EL
EXPORTADOR O BENEFI Cl ARI O DEL M SMO.

El crédito docunentario va a reflejar, por interés de anbas
partes, la realidad de la nercancia y de l|as condiciones de
entrega y pago. Por lo tanto, es fundamental que tanto el
i mportador conp el exportador consigan que el crédito represente
de forma inequivoca, |os derechos y obligaciones que asunen en |a
conpraventa. Los /docunentos de transporte, seguro e informativos
son de una gran inportancia “en |la nedida que el beneficiario no
va a cobrar si no es capaz de presentar |a docunentaci én en tienpo
y forma correctos (arts. 17 y 22).

2. ENTRE EL ORDENANTE DEL CREDI TO Y EL BANCO QUE LO EM TE

Para |los bancos |la emsion de créditos docunéntanos inplica un
riesgo en la nmedida que el banco em sor asume en nonbre del
ordenante una obligacion irrevocable de pago ante el beneficiario
(art. 9). Por lo demas, la solicitud de apertura de un crédito
docunentari o debe contener de manera clara y concisa la totalidad
de apartados que van a facultar al banco emsor para cunplir
fielmente | as instrucciones del ordenante (art. 5).
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Por otra parte resulta normal que en todas l|la solicitudes de
apertura de créditos que el ordenante acepte, conb norma de
funcionamento, las "Reglas y wusos wunifornes relativos a |os
créditos docunentarlos" de la CCl. El papel del garante del pago
gue asune el banco emi sor ante el beneficiario en sustitucion de

i nportador, es asumdo bajo |as condiciones estipuladas en esta
nor mati va.

3. LA RELACION ENTRE EL BANCO EM SOR (0 SU BANCO REPRESENTANTE,
SALVO QUE EL CREDITO SEA CONFIRMADO) Y EL BENEFICIARIO O
EXPORTADOR:

El Banco Em sor, o su representante, debe atender |os efectos que
se les giren o realizar los pagos que se l|les soliciten, con
i ndependencia de |l a relaciones, vicisitudes o problemas existentes
o futuras entre el conprador y el vendedor. Ademads, el Banco
Em sor no puede plantear ante el beneficiario del crédito ningun
probl ema o discusi én derivados de su relacién con el ordenante. Un
crédito docunentario es totalnente ajeno a las relaciones
i mpor t ador - exportador e inportador-Banco Em sor

Cuando un exportador recibe la notificacion de haberse abierto a
su favor un crédito docunentario, debe revisar si |as condiciones
que éste concuerdan con |o acordado originalnmente con el
conprador. ElI exportador debe tener en cuenta que si no puede
cunplir con alguna de las condiciones del crédito, no tendra
derecho alguno a recibir el pago. Asi, resulta fundanental que el
vendedor revise exhaustivamente el condicionado de |a apertura
para saber si estd 0 no capacitado para cunplir con sus
obl i gaci ones.

El pago de un crédito docunentario se desencadena con la su
utilizacién, es decir, <con la presentacién por parte del
beneficiario de | a docunentaci 6n solicitada. El Banco Avi sador que
recibe |los docunentos, realiza una conprobacién ms o0 nenos
exhaustiva de los msnos. Si detecta discrepancias, cuenta con dos

alternativas: en caso de errores subsanables, devolver |os
docunentos al beneficiario para que éste |os subsane; si |as
di screpanci as son i nportantes y no subsanabl es por el

beneficiari o, puede enviarlos al Banco Em sor para que éste pague
si el ordenante | os acepta.

En caso de no detectarse ninguan error o discrepancia en la
docunent aci 6n presentada, se puede proceder de dos fornmas en
funci 6n del conpromiso que haya adquirido ante el exportador,
dependi endo de que sea un crédito revocable o irrevocable vy
confirmdo.”
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d. Docunent os
[ PEREZ VARGAS, Victor]iv

“En el crédito docunentarlo el cunplimento del conprador por
medio de |as entidades bancadas se opera cuando el vendedor (o
exportador) entrega | os docunentos en | os térm nos previstos en el
"acreditivo". La funcién de |os docunentos es miltiple: dan al
ordenante seguridad de que el beneficiario ha dado satisfaccioén a
sus obligaciones (en particular en lo que se refiere al envio de
nmer caderi a); ademas al gunos docunent os atri buyen der echos
(conoci m ento de enbarque, poéliza de seguro negoci abl e).

¢Cuales son |os docunentos que entran en juego en el crédito
docunentari o? No hay un elenco predeterm nado de ellos. Entre |os
usual es encont r anos | os docunent os de expedi ci 6n, | os
conoci mentos maritinos, otros docunentos de enbarque, docunentos
de seguro, facturas conerciales y otros cono certificados de
depésitos, oOrdenes de entrega, facturas consulares, certificados
de origen, peso, calidad, analisis, etc.

Asi por ejenplo, en la venta C.I.F. |os docunentos esencial es son,
en principio, el conocimento de enbarque, |la péliza de seguro y
la factura. Sin enbargo si la carta de crédito prevé tanbién |a
presentaci 6n de otros docunentos el banco debe velar por el exacto
cunplimento de esta prevision, suspendiendo |a aceptacion de |a
letra o el pago hasta tanto no haya una presentaci 6n de docunent os
pl enamrente cabal. En la venta sobre docunentos éstos tienen una
funci 6n representativa en el sentido de que la entrega de ellos
juridicamente ocupa el lugar de la entrega de |a nercaderia.

DOCUVMENTOS DE EMBARQUE
La inportancia de ellos para el ordenante se

encuentra en que garantizan la existencia de la nercaderia y su
expedi ci 6n. Ademas, proporcionan una garantia al banquero si son
negoci ables. De gran inportancia es el examen de su fecha. Estos
docunmentos acreditan |la recepcion de |la nercaderia, conprueban el
contrato de transporte celebrado con el porteador, pudiendo
funcionar frente a éste conp titulos de crédito y permten el
retiro de | a nercaderia.

Hay diversos tipos de docunentos de transporte, tales cono el
conocinmento de enbarque maritinmo, el conocimento de enbarque
aeéreo, la carta de porte terrestre, el talén de ferrocarril y el
resguardo de envio postal.

El conocimento de enbarque, segun la Camara de Conercio
I nternacional "es un docunmento que usual nmente se estipula en un
crédito cuando |os bienes se despachan por mar. Es prueba del
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contrato de transporte, es un recibo de los bienes y es el
documento de titularidad de los bienes. Ademéds constituye un
docunento que es, 0 puede ser, necesitado para apoyar un reclanp
de seguro”. Puede ser expedido en favor de persona determ nada (y
en tal caso negociado nediante cesion), a la orden de persona
determ nada (beneficiario o cargador) pero endosado en blanco a |a
orden del beneficiario o del banco; ademas puede ser expedido al
port ador . Oros docunentos de enbarque conb |los citados
anteriornmente suelen tener |la forma de nom nati vos.

El conocimento de enbarque puede ser "para enbarque" o
"enbarcado". Se dice, ademds, que se trata de docunmento linpio si
no Ileva clausula ni anotaci 6n sobreafadida en que conste alglin
defecto, sea de las nercaderias o del enbalaje o de anbos. Si no
es linmpio debe ser rechazado por el banco (salvo si se han
previsto algunas tolerancias). La inportancia de un docunento
linpio para el conprador es clara si se piensa que |las reservas |lo
gue pueden revelar es un incunplimento defectuoso del vendedor.

El Cbdigo de Conercio de Costa Rica establece el caréacter de
titulo de crédito del conocimento, el cual puede ser a |la orden y
endosable (art.742); es el docunento (titulo) que da derecho a
exigir la entrega de | as nercancias representadas (art. 743).

DOCUMENTCS DE SEGURO.

Son | os que prueban Ja existencia de un contrato de seguro y de
una cobertura de riesgos y conceden derecho a su tenedor para
exigir el pago del seguro a la realizacion de los riesgos (80).
Estos deben ser indicados expresanente. Salvo instrucciones
especi al es se aceptara |la cobertura de riesgo que se presente, |lo
msno si se habla de "riesgos habituales” o "seguro contra todos
| os riesgos" (aunque en realidad no sea contra todos). Exigido por
definicién en la venta C. |.F.

DOCUMENTOS DE LA OPERACION COVERCI AL. FACTURA.

Son | os docunent os expedi dos por el vendedor o beneficiario de |a
carta de crédito donde consta la nercaderia y su valor, en el
nmomento del enbarque o de |la entrega para el enbarque, prueba el
contrato de conpraventa y es el eje alrededor del cual giran |os
demds documentos. Las facturas se distinguen segin el tipo
(CI.F., F.OB., etc.) de conpraventa a que se refieren

OTROS DOCUMENTGS.

Hay docunent os gue, genéri canment e, pueden denom nar se
“informativos", que sirven a las partes <conp garantia de
cunplimento, tales <conb la factura comercial, la factura

consular, el certificado de origen, el certificado de peso, el
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certificado de sanidad y el certificado de andlisis. Se trata de
docunentos que no dan |la posesion de la nercaderia por |o que no
hay obstaculo en que puedan ser enviados directanente al
conprador, sienpre que se tenga en cuenta el nunero de ejenplares
de ell os que deben facilitarse al banco.

Las facturas consul ares son expedidas por un cénsul del pais del
i mportador; pueden consistir en la visacion de la factura
conerci al sin necesidad de que haya expedici 6n de otro docunento.

Los docunentos de pesaje dejan constancia del peso de |os
distintos bultos o cajas de |la nercaderia enviada. Segun |as
Reglas Unifornmes se acepta el sello de pesaje u otra declaraci6n
simlar puesta por el transportista en el docunento de expedi ci on.

El certificado de origen, que normalnente es emtido por una
Camara de Conmercio se dirige a probar l|la proveniencia de |la
nmer canci a.

El certificado de <calidad es expedido por wuna determ nada
autoridad seflalada en el crédito y tiende a verificar que la
nmercaderia |l ena ciertas nornas de cali dad.

El certificado fitosanitario conprueba el cunplimento de al gunos
requi sitos exigidos en relacion con ciertos tipos de nmaterias
primas o productos agropecuarios que, por ser particularnmente
suscepti bles a enfernmedades o alteraciones quimcas, por ejenplo,
peligrosas o que afectan su val or econém co, requieren para el
conprador o las autoridades sanitarias del pais respectivo, que
vengan cubi ertas por decl araci ones de autoridades sanitarias donde
se constate que |l as nmercancias son aceptables o no son peligrosas.

La lista de enpaque, finalnmente, discrimna, el contenido de |os
bultos y permte constatar |la realizaci én conpleta del despacho.”

2. Normativa

a. Codi go de Conerci o’

ARTI CULO 841.- Las cartas de crédito deberan extenderse a favor de
persona o personas determ nadas y no seran negoci abl es.

Expresaran una cantidad fija o varias cantidades indeterm nadas
pero conprendidas dentro de un maxinb que ha de fijar con toda
claridad | a carta.

Direcci6n Web http://cijulenlinea.ucr.ac.cr/ Tel éfono 207-56-98
E-mail: cijulenlinea@bogados. or.cr

10


http://cijulenlinea.ucr.ac.cr/
mailto:cijulenlinea@abogados.or.cr

Centro de Informacion Juridica en Linea
Convenio Colegio de Abogados - Universidad de Costa Rica

ARTI CULO 842.- Las cartas de crédito no son susceptibles de
aceptaci 6n ni de protesto; tanpoco confieren al tenedor derecho
al guno contra |l a persona o institucién a quienes van diri gi das.

ARTi CULO 843.- ElI tommdor no tendra derecho alguno contra el
dador, sino cuando haya dejado en su poder el inporte de la carta
de crédito, o sea su acreedor por ese inporte, en cuyos caso el
dador estara obligado a restituir el inporte de la carta si esta
no fuere pagada, y a pagar |os dafios y perjuicios. Estos no
excederan de la décima parte del inporte de |la suma que no hubiere
si do pagada, ademds de | os gastos causados por el aseguramiento o
la fianza.

ARTi CULO 844.- Salvo elcaso de que el tomador haya dejado el
i mporte en manos del dador o] l e haya gar anti zado
satisfactoriamente, el dador podra anular la carta en cual quier
ti enpo, poni éndola en conocimento del tomador y de aquél a quien
fue dirigida.

ARTI CULO 845.- El dador queda obligado a pagar al destinatario de
la carta la suma que éste haya entregado al tenedor en virtud de
la misma carta de crédito.

ARTI CULO 846.- Si el pagador lo exigiere, el tenedor de la carta
estara obligado a identificarse.

ARTI CULO 847. - DEROGADO.

(Derogado por el articulo 9° de la ley No. 7201 del 10 de octubre
de 1990)

ARTI CULO 848. - DEROGADO.

(Derogado por el articulo 9° de la ley No. 7201 del 10 de octubre
de 1990)

ARTI CULO 849. - DEROGADO.

(Derogado por el articulo 9° de la ley No. 7201 del 10 de octubre
de 1990)
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ARTI CULO 850. - DEROGADO.

(Derogado por el articulo 9° de la ley No. 7201 del 10 de octubre
de 1990)

3. Jurisprudencia

a. Naturaleza juridica y caracteristicas de l|la carta de
crédito

[ SALA PRI VERA] Vi

"VI1l.- El punto medular en discusién es determinar |a natural eza
juridica de las cartas de crédito. Especificanente, si constituyen
titulos valores, y por ende si le son aplicables las reglas vy
principios pertinentes, o no. Conb es harto conocido en doctrina y
jurisprudencia, los titulos valores son docunentos necesarios para
legitimar el ejercicio del derecho literal y auténono en ellos
i ncor porado. Pueden ser de contenido crediticio, corporativos o de
participacion, y de tradicion, o representativos de nercancias.
Participan de una serie de —caracteristicas o0 principios
esenci al es, a saber: La incorporaci én, nediante la cual se incluye
un derecho en el docunento, de tal nmanera que éste se convierte en
un elenento accesorio del titulo, teniendo que |levar una vida
paral ela al docunento, pero independiente de |la causa que le dio
origen. En este sentido se dice que el derecho, que es una cosa
incorporal, se materializa cuando se consigna en el titulo,
f ormandose tal vincul aci 6n que se confunde el derecho con el misno
titulo. La forna de probar el derecho es con el titulo original

por lo que si se destruye, se pierde o extravia, el derecho

desaparece. La literalidad. Esta caracteristica delinmta el
contenido, la extension y la nodalidad del derecho que se
incorpora en el titulo-valor. Sea, de la expresion literal se

deriva el alcance del derecho y de la obligaci 6n consignados, de
manera tal que las partes (originarias o sobrevinientes) saben a
gué atenerse; conocen perfectanente el derecho o la obligacion a
gue se soneten, pues este principio les da certeza y seguridad en
sus transacci ones. La autononia. Segun este principio, |la posicion
juridica de las partes y los derechos que se transfieren en la
serie de relaciones canbiarias, generadas por el proceso de
circulacion de un titulo-valor, son independientes entre si. Es
decir, el derecho adquirido, por el proceso de circulacién del
titulo, es originario y no derivado. La legitinmacién, se refiere a
la facultad del titular del derecho incorporado en el docunento
para transferirlo, ya sea, a titulo oneroso o gratuito, o bien
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para darlo en garantia de otra obligacién. La circulacioén, es la
caracteristica por excelencia de los titulos valores. Responde a
la funci én asignada a estos docunentos por |a dinan ca conercial

| a negoci abilidad de ellos, con |la seguridad debida para quien |os
adquiere. Esta es la razon por la cual, suele denom narselos
titulos circulatorios. La legalidad o tipicidad canbiaria. Para
gue un docunento produzca efectos cono titulo-valor es
i ndi spensable contenga éste las fornmalidades indicadas por la
msma ley y cunpla con |os requisitos por ella exigidos, excepto
gue los presuma. La indivisibilidad. Se refiere a que el derecho
consignado en el titulo-val or solanmente puede ser ejercido por su

titular. 11X - La carta de crédito, segun la doctrina cientifica
noderna, configura un docunmento que nace por |a celebracién del
contrato de "crédito docunentario". Por su nmedio, un banco

conercial se obliga a pagar, al beneficiario, una sumna de dinero
en el nonmento de la presentaci6n de |os docunentos descritos en
el la. GCeneral mente son docunentos en |os cuales se afirma que un
tercero (el ordenante de la carta de crédito), ha incunplido una
obligaci 6n a favor del beneficiario. Ademas, se afirma, dada la
practica actual conercial, este docunento tiene sinlitudes con
los titulos valores; por ejenplo, es necesario que |a persona sea
tenedora de la carta y beneficiaria nonbrada en ella. Asimsno,
entrafia el instituto el atributo de la literalidad. Sin enbargo,
sefal ase diferencias que inpiden considerarla conb titulo valor

segun otros principios de estos. Asi, verbigracia, tocante al de
incorporaci 6n, si la carta se extravia, puede ser reenplazada sin
mayores dificultades. Nada obsta para que se haga el pago con base
en una copia existente en manos del banco, sin exhibicién del
docunento original, pues lo exigido es el cunplimento de |os
requi sitos derivados de la msma carta. A respecto, la doctrina
afirma que el pago seria valido, incluso oponible a terceros, |lo
cual no sucede en el caso de los titulos-valores. En estos, conp
se dijo, el pago inplica la exhibicién del docunento, pues de lo
contrari o, cualquier tenedor legitino de éste podria ejercitar |os
derechos, sin poder oponérsele conb excepci 6n el pago de |a deuda
a persona distinta. De igual manera, en relacién con el principio
de legitinmacion, se apunta, la transferencia de un crédito
docunentario -la carta de crédito es producto de éste- se realiza
por medio de la cesion de la obligacion. De tal manera, la carta
de crédito, no es negociable en los térmnos de los titulos-
val ores, |los cuales gozan de canales agiles y especificos para
transferir |os derechos. Qra diferencia inportante, entre la
carta de crédito y los titulos-valores, es que en éstos, |a orden
o pronesa de pagar una suma determ nada de dinero ha de ser
incondicional. En la carta de crédito, en canbio, l|la obligacion
del banco depende de que el beneficiario presente |os docunentos y
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Ilene los requisitos exigidos en el crédito. Si esto no sucede, la
obligaci 6n se extingue. X - Nuestro Cbédigo de Conercio, anen de
acusar una deficiente técnica legislativa en el tratamento de
este instituto, parece plegarse a la tesis de la inposibilidad de
considerar a la Carta de Crédito cono titulo valor. En efecto, e

articulo 841, al indicar que estos docunentos "deberan extenderse
a favor de persona o0 personas determinadas y no seran
negociales..." [..], le estd restando |a principal caracteristicas
de los titulos valores: la de circulacion. A no ser negociable,
su tenedor o beneficiario no puede traspasarla a otras personas,
bajo ningln supuesto. De consiguiente, conb se expuso en el

consi der ando anterior, al no comul gar con princi pi os
i ndi spensables de los titulos-valores, nal podria considerarse
conop tal, unicanente por el hecho de que nuestro |egislador |a
ubico dentro del libro IIl del Cbdigo de Conercio. Ergo, al no
tener la condicion de titulo-valor, perfectamente podrian |as
partes condicionar el negocio juridico subyacente, sin que dicha
condi ci 6n aparezca en la literalidad del documento, y no por ello
deje de ser oponible de nmanera valida y eficaz en estrados
judiciales. Xl.- Por su parte, segun el articulo 842, "las Cartas
de crédito no son susceptibles de aceptacidén ni de protesto;
tanpoco confieren al tenedor derecho alguno contra |la persona o
instituci én a quienes van dirigidas". Ello refuerza el criterio de
gue no son titul os-valores. Conmb se ha apuntado, al articulo 841
|l e cercena a este docunento la posibilidad de circulacién -al no
ser negociable- por lo cual las partes de la relacion juridica
subyacente seguiran siendo las msnas. Asi, no precisa aceptacion
ni protesto, pues |le son aplicables las reglas y principios
general es sobre contrataci 6n. Lo dispuesto en |a segunda parte de
este articulo, de no conferirle ningun derecho al tenedor del
docunento contra la persona o institucion a quienes va dirigida,
refuerza, aun més, esta tesis, pues contraria |los principios de
autonomia y legitimaciéon. Xil.- A nmayor abundamiento, sin
perjuicio de |lo consignado en |os considerandos precedentes,
suponi endo que la carta de crédito objeto del presente proceso,
sea un titulo-valor y, por ende, regida por los principios y
normas pertinentes, al no haber circulado, le es aplicable el
articulo 668 del Cddigo de Conercio. Por ende, |os deudores pueden
oponerle al acreedor |as excepciones personales o subjetivas que
tuvieren directamente contra él; es decir, aquéllas derivadas de
la relacion o negocio fundanmental, causal o subyacente el cual dio
origen a la enmsién del titulo. Segun se aleg6 y denbstr6 en la
especie, el actor no cunplié con la condicio6n asumda con |os
integrantes de la famlia Y., para que asi pudiera nacer |la
obligacién de realizar el pago de la suma adeudada o, en su
defecto, se pudiera ejecutar la carta de crédito. De lo anterior
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se colige que la obligacion no era exigible todavia. Ello
encuentra respaldo, a su vez, en |lo preceptuado por los articulos
1007, 1008 y, fundanental mente, 1023 del Codigo Cvil."

b. Garantia en | nportaci6n
[ SALA PRI VERA] vii

"V.- Para garantizar el crédito que |le fue otorgado por el Banco
actor, el sefior [...], en su calidad personal y conp representante
de la sociedad demandada, suscribié dos docunentos: una carta de
crédito y un certificado de prenda. En relacidn con el priner
docunento, el articulo 850 del Codigo de Conercio -hoy derogado-
di sponia que pasados seis neses a partir de la fecha que fue
emtida, la carta de crédito queda sin val or alguno. No obstante,
esa di sposici 6n debe arnonizarse y analizarse en relaci6n con el
ordinal 847 ibidem que a la letra dice: "Cuando el tenedor de |a
Carta de Crédito no hiciere uso de ella en el térm no estipul ado,
debera devol verla al dador o prestar garantia satisfactoria por el

inporte de la msma, la cual mantendrd hasta que |legue a
conoci m ento del pagador la contra orden o revocacion de la Carta
de Crédito". Se sigue de alli, que la carta de crédito,

transcurrido el plazo referido, queda sin efecto, cuando no es
utilizada, lo que no ocurre en el caso. En efecto, la carta de
crédito que a solicitud de | a demandada abri 6 el Banco actor en el

"Manufactures National Bank", a favor de |a casa exportadora
"I ndustrial Suply Corporation of Olando", surtidé todos |os
efectos para los que fue creada: la inportacién que pretendia |la
soci edad accionada con apoyo en ella se realizdo, la casa

extranjera fue satisfecha del precio de los materiales que exporté
y el Banco estadounidense recibié el dinero por el que fue
emtida;, en otras palabras, el docunmento cunpli6 el ciclo para el
que fue traido al giro conercial, aunque no por ello dej6 de
existir, pues el certificado de prenda otorgado por |a accionada a
favor del banco actor fue, precisanente, para garantizar el pago
de ella y, en esas condiciones, la carta de crédito es solanente
denpstrativa del vinculo contractual que naci6 entre |las partes,
plasmado en el certificado de prenda. De alli que no se esté
exi giendo -ni pueda exigirse- su cunplimento por si msm, pues
en virtud de ella no se establece ninguna obligacién a cargo de la
demandada. No existe, entonces, la violacién directa del articulo
850 del Cbdigo de Comercio que se acusa en el recurso por |o que,
en ese aspecto, debe ser declarado sin lugar."

FUENTES ClI TADAS:
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