clJlﬂ.Eum_EA

CENTRO DE IMFORMACION JURIDHCA EN LINEA

Informe de Investigacion

Titulo: -EL ENDOSO

Rama del Derecho: Descriptor:

Derecho Comercial Titulos Valores

Tipo de investigacion: Palabras clave:

Compuesta Endoso, Titulos Valores, Caracteristicas.
Fuentes: Fecha de elaboracion:

Doctrina, Normativa, Jurisprudencia. 06/2010

indice de contenido de la Investigacion

F= @70l [ o To le LT @00 o T=1 o o J P
L S L0 =Y o] oW o (= 4 o -
F= ) [070] g Tot=Y o] (o e L3 =1 (o [0 =T T
b)Distincion del Endoso con la subrogacion..............e

www.cijulenlinea.ucr.ac.cr

1



http://WWW.CIJULENLINEA.UCR.AC.CR/

cIJu_I-EHI.ll_EA

CENTRO DE IMFORMACION JURIDHCA EN LINEA

1 Resumen

En el presente informe de investigacion se recopila la informacion relativa al endoso de titulos
valores, de esta manera de desarrollan aspectos como su concepto y caracteristicas, ademas de
los requisitos para su utilizacion. Lo anterior se amplia por medio de la normativa y la jurisprudencia
relevante.

2 Doctrina

a)Diferencias entre la cesion y el endoso
[CHAVEZ CARMONA]'

“‘Nos ensefia el profesor mexicano Roberto Mantilla, que los inconvenientes de la cesion de
derechos fueron superados en una etapa temprana de la evolucion del derecho cambiario, por una
institucidon propia, creada por los usos de los comerciantes, y recogida en la actualidad en todas las
legislaciones mundiales.

Puntualmente encontramos las siguientes diferencias entre ambos institutos:

1) En el endoso la transferencia del documento a la orden opera por el simple hecho del
escrito puesto al dorso y firmado por el endosante. No requiere como la cesién ordinaria de la
notificaciéon o de la aceptacion del deudor cedido (art 1104 del Cdédigo Civil);

2) La segunda difierencia es en cuanto a la responsabilidad de los endosantes, y resulta
menester detenerse un tanto por cuanto existe una parcial disparidad entre lo que sefiala la
doctrina y lo que al respecto tiene regulado nuestro Coédigo de Comercio. Asi las cosas, la doctrina
sefala que quien transfiere un documento cambiario a la orden, por endoso, queda obligado
solidariamente a su pago con lo cual se logra mitigar la eventual insolvencia del deudor, sin
embargo, esta disposicion encuentra freno en nuestra legislacion, al disponer como regla el art. 699
del Cédigo de Comercio que "Salvo disposicidon legal o clausula en contrario, el endosante no
garantiza el pago... ". Sin embargo, es justo acotar que tal norma es invertida para el caso concreto
de las letras de cambio, las cuales cuentan con su propia normativa especial, y al respecto el art.
742, parrafo primero, indica que "Salvo clausula en contrafo, el endosante garantiza la aceptacion
y el pago.” (en igual sentido el art. 787 del Cédigo de Comercio). De la anterior comparacion, salta
la duda si con relacion a la norma genérica para los titulos a la orden ya transcrita del articulo 699,
el endosante garantiza o no la aceptacion (que no se menciona en el texto del articulo) para los
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demas titulos a la orden que no sean la Letra de Cambio. Claro esta, la aclaracion viene dada en el
sentido que al ser la "aceptacion" una figura propia de la relacion tripartita existente en la Letra de
Cambio, no se puede hablar que el endosante la garantiza en otros tipos de titulos a la orden.
Adicionalmente, en cuanto al tema del pago, nétese como el mismo Codigo aparta también
mediante normas especificas, al Pagaré (articulo 802, incisos a y c¢), y al Cheque (articulo 815) de
la norma genérica del articulo 699.

Sin embargo, si resulta importante cuestionarse, qué pasaria en el caso de una Letra de Cambio
que acoja parcialmente el enunciado a la regla establecida en el parrafo primero del articulo 742.
Tal caso nos llevaria a dos hipodtesis, la primera en donde se garantizaria so6lo el pago y no la
aceptacion, en cuyo caso no tendria importancia el que no se haya garantizado la aceptacién
puesto que ésta es sélo un instrumento que busca el tenedor (y el librador) del titulo para alcanzar
un objetivo, cual es la satisfaccion pecuniaria que ya se ha respaldado directamente con la garantia
de pago. En la segunda hipdtesis, tendriamos con que se garantiza sélo la aceptacién pero no el
pago. Asi pues, si el librado acepta la letra pero no la paga, el endosante quedaria librado de un
pago que €l nunca garantizd, pero si el librado no acepta ni paga la Letra que ha sido garantizada
solo en su aceptacioén, pues entonces la responsabilidad del endosante seria total con relacion al
pago de la misma, por cuanto no podria éste arguir que él no garantizé el pago sino sélo la
aceptacion y quedar asi burdamente fuera de responsabilidad.

Para el caso de la sesion ordinaria, la regla es que el cedente de un crédito solo responde de la
simple esistencia y legitimidad del crédito al tiempo de la cesidn, sin garantizar de modo alguno que
el deudor vaya a contar con la suficiente solvencia para hacerle frente al crédito cedido. Lo anterior
viene claramente regulado por los articulos 1113 y 1114 del Cddigo Civil.

3) La cesion ordinaria es una forma de tradicion del titulo, y el cedente no puede transferir méas
derechos que los que tiene. Siendo esto asi, el deudor cedido puede oponer al cesionario las
excepciones personales que tenia contra el cedente, todo lo anterior de conformidad con el art.
1111 del Codigo Civil. En la transferencia de un titulo de crédito a la orden mediante el endoso, el
adquirente obtiene un derecho nuevo, que nace en €l mismo, porque la tradicion es originaria y no
derivativa, desvinculado de la relaciéon fundamental y de la persona que se lo transfirié. En
consecuencia, el deudor cedido de un crédito por endoso no puede oponer al endosatario las
defensas o excepciones que tenia contra el endosante (salvo en el caso de la exceptio doti,
regulada en el articulo 668 del Codigo de Comercio). Esta caracteristica de los titulos transmitidos
por endoso, pone de manifiesto el principio de la Autonomia de los Titulos Valores, claramente
regulado en el 668 de nuestro Codigo de Comercio, y que también de alguna manera se materializa
en el articulo 705 del mismo Cddigo al impedirle la facultad, al que paga un titulo a la orden, de
poder exigir a su acreedor la autenticidad de los endosos constantes en el titulo, y mas bien
imponerle la obligacién de verificar la identidad de la persona que presenta el titulo como ultimo
tenedor, méas la cadena sucesiva ininterrumpida de endosos. Es este el principio de legitimacion
activa en materia de titulos a la orden. Una vez mas, con esto se palpa el caracter originario y no
derivado de los titulos transmitidos por endoso.

Los anteriores apuntes relativos a las diferencias entre el endoso y la cesién, tienen efectos
practicos al aplicar los articulos 704 y 745 del Cddigo de Comercio, segun los cuales "el endoso"
posterior al vencimiento del titulo, o posterior al protesto por falta de pago, sea para los titulos a la
orden o la letra de cambio en particular, respectivamente, se tiene como una cesion. Notese en
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ambos casos la escasa técnica utilizada en la redaccion de esos articulos, al referirse al hecho que
al endosar bajo las circunstancias descritas no sera un endoso lo producido.

Cabria preguntarse con relacion al primer parrafo del art. 745 qué ocurre cuando se ha renunciado
al protesto por falta de pago y aparece en el titulo un endoso sin fecha. La misma norma
mencionada en su parrafo segundo, dice que un endoso sin fecha se presume hecho antes de
terminar el plazo fijado para hacer el protesto (plazo fijado en el parrafo 4to del articulo 776 ), con lo
cual se enuncia un principio a favor creditoris.

Concepto y caracteristicas del endoso

Con lo visto hasta ahora, se puede ensayar ya una definicion del endoso. Siguiendo a De Semo
Giorgio poriamos decir que es una "declaracion cambiaria unilateral y accesoria que se perfecciona
con la entrega del titulo, incondicionada, integral, asimilable a una nueva letra de cambio, que tiene
por objeto transmitir la posesion del titulo, de la cual el adquirente obtiene sus propios derechos
auténomos; y que vincula solidariamente con los demas deudores al endosante, respecto de la
aceptacion y del pago". Si nos apegamos a Messineo la definicion debera ser "negocio juridico
unilateral, que contiene una orden de pago dirigida al deudor cambiario; y una orden abstracta
(porque no alude ni enuncia la razén de la orden misma), de la cual se beneficia el endosatario
inmediato o un endosatario ulterior. Mas recientemente, Zavala Rodriguez Carlos Juan, nos dice
que el endoso es "una clausula accesoria inserta en la letra de cambio inseparable de ella, por la
cual el acreedor cambiario designa otro acreedor en su lugar", y por ultimo Ferndndez Raymundo
establece que es aquel "acto juridico unilateral de naturaleza cambiaria que transfiere al
endosatario la propiedad del titulo y con él el crédito que que menciona, confiriéndose un derecho
abstracto, literal, original y auténomo, y convirtiendo en deudor al endosante al constituirlo en
garante de la aceptacion y el pago".

Las principales caracteristicas del endoso son las siguientes:

a) Es accesorio-, en cuanto a que estd supeditado a la existencia de la letra de cambio o de
cualquier otro titulo de crédito a la orden. El endoso no existe por si solo sino cuando se ha creado
un titulo (acto principal) al cual sirve como vehiculo de transferencia (acto accesorio); esto de
conformidad con el art. 695 del Cédigo de Comercio, el cual establece: "El endoso debe constaren
el titulo o en hoja adherida a él de manera fija".

b) Es solemne: toda vez que se trata de un acto escrito, que lleva la firma o impresion digital
del endosante, puesta al dorso del documento en apego al Principio de literalidad.

c) No condicionado-, porque su existencia no puede sujetarse a condicion pero si en cuanto a
alguno de sus efectos. Asi por ejemplo, el endosante puede exonerarse de la garantia de
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aceptacion o de pago o bien de ambas'1® art. 699 y 742 del Cddigo de Comercio); puede asimismo
agregar a su endoso la mencién "no endosable" (art. 742 parrafo segundo).050 El caracter no
condicional del endoso en lo relativo a su existencia, es la esencia de este acto juridico que facilita
la circulaciéon de los créditos. Al respecto el articulo 698 del Codigo de Comercio dicta que el
"endoso traslativo de dominio debe ser puro y simple. Toda condicidon a la cual se subordine, se
tendra por no escrita".

d) Debe ser total: por cuanto el endoso parcial no produce efecto alguno. Asi lo expresa la
ultima parte del articulo 698 del Cédigo de Comercio.

e) No aplica la confusién: -técnicamente hablando- que se podria generar en materia de
obligaciones tanto civiles como mercantiles. Lo anterior con relacién al tercer parrafo del articulo
738 del Cédigo de Comercio, en donde encontramos una excepcion a la regla que determina la
extincién de las obligaciones cuando en un solo sujeto se reunen las mismas condiciones de
acreedor y deudor a la vez. Asi pues, por ejemplo el librado puede llegar a ser el beneficiario de un
endoso, o mejor dicho, el endosatario, y ello no necesariamente implicard que la obligaciéon se
extinguira, ya que la misma ley da la posibilidad que se vuelva a endosar el titulo, aunque si quiere
también lo destruye; claro esta. Otra hipotesis que refleja lo expuesto, es cuando el librado-siendo
una persona distinta del librador al momento de la emisién del titulo -no acepta la obligacién, aqui
el obligado directo pasaria a ser el librador, a quien también puede llegarle por endoso la letra, y
éste a su vez la puede volver a endosar.

No estaria de mas mencionar en esta seccion, relativa al concepto y a las caracteristicas del
endoso, tres circunstancias que nuestra jurisprudencia ha sefalado como necesarias para la
eficacia de éste: a) que exista un trafico en sentido econémico, es decir que el transmitente y el
adquirente sean personas distintas y autébnomas en el orden material de sus intereses lo cual
implica pertenecer a distintos grupos de interés econdmico; b) que ese trafico sea cambiado, es
decir que se haga conforme a las reglas de tradicion de estos titulos; y c) que ese ftrafico sea
oneroso, es decir, que sea producto de una transferencia que proporciona el transmitente al
adquirente, una utilidad o ventaja patrimonial... "

b)Naturaleza, forma y garantia del endoso en la letra de cambio

[BARRANTES GJ?

“Dada la incorporacion del derecho al titulo, seran necesaria para la legitimacion cambiaria la
transferencia de la posesion material del titulo, mediante el endoso. Esta transmision es operativa
en la letra de cambio, mediante endoso traslativo de dominio -sea pleno o en blanco , total y no
parcial - mediante la certificacion documental incorporada al documento o en hoja adherida que
consignara aquel legitimado y de conformidad con el numeral 742 del Cédigo de Comercio, salvo
clausula en contrario, el endosante garantiza la aceptacion y el pago, representando esto una
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obligacién indirecta en via de regreso.
Efectos juridicos del endoso

Transferencia de la legitimacion cartular

Se afirma que el efecto mas importante consiste en la transmision de la legitimacién activa, siempre
que tal declaracion esté acompariada de la entrega del titulo al endosatario, segun la regla general
que exige, para el ejercicio del derecho cartular. la presentacién del documento al deudor. En
efecto. Pavone La Rosa expresa que la legitimacién cartular para el ejercicio del crédito cambiario
nace, entonces, del concurso de dos elementos, la posesién del documento y el resultado
documental de la transferencia del crédito -endoso pleno-.

En cuanto a la legitimacién activa, existe diferencia entre el endoso nominativo y endoso en blanco,
que se da con relacion a la carga de la prueba en lo tocante a la identificacion del poseedor del
titulo. En tratdndose de titulo endosado nominativamente, el deudor puede exigir a quien presente
el documento para el cobro, la prueba de su identificacion, facultad que no le asiste en tratandose
de un titulo endosado en blanco, donde bastara la exhibicién del documento y la demostracion de
la cadena no interrumpida de endosos, para que el deudor tenga que pagar (art. 667 Cddigo de
Comercio).

El crédito cartular puede de conformidad con los principios generales de derecho, estar
acompafiado de garantia real (prenda o hipoteca, cédula hipotecaria) o personal (aval y fianza), por
lo que, en caso de traspaso del titulo valor también el derecho de garantia pasa al adquirente. La
circulacién de las garantias estd contemplado en la norma general 673 y en la especifica 741,
ambas del Codigo de Comercio.

Al disponer la norma que el traspaso del titulo implica también el traspaso del eventual derecho de
garantia y por tratarse de una garantia que se estipula en proteccion del crédito cartular y no del
crédito causal suyacente, se debe concluir que se trata siempre de un derecho extracartular, que se
transfiere a titulo derivativo, con la posibilidad de oponerle todas las excepciones inherentes a la
validez y eficacia del negocio constitutivo de ella.

Adquisicion de modo "auténomo” de los derechos incorporados

La celeridad y seguridad en el trafico mercantil, hacen que el endoso haga independiente la
relacion cambiaria de la relacion subyacente. Significa la autonomia que al endosatario no se le
pueden oponer las excepciones personales que se le pudieron haber opuesto al anterior poseedor
de ese titulo y solo se podran oponer aquellas personales que tengan los obligados con el
endosatario. Eso quiere decir, que el tercero adquirente. adquiere un derecho auténomo, sin
importar las deficiencias y nulidades del negocio que ese titulo pudiera tener en poder de quien lo
transmitié. Entonces, sera autonomo el derecho que cada titular sucesivo va adquiriendo sobre el
titulo y los derechos en el incorporados. Debe quedar bien claro, que las excepciones reales u
objetivas son aquellas (contenidas taxativamente en el articulo 669 del Codigo de Comercio) que el
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obligado puede esgrimir contra cualquier tenedor del titulo con independencia de la negociacion
cambiaria, son oponibles erga omnes y como bien lo ha citado Cappella. aun contra el tercero
adquirente de buena fe.

El articulo 668 del Cédigo de Comercio patrio, establece que "El deudor podra oponer al poseedor
del titulo solamente las excepciones personales que tenga directamente contra él". (El fondo de la
inoponibilidad de excepciones es la circulacion del titulo, si no hay circulaciéon se admiten todas
aquellas defensas que puedan operar entre tenedor y deudor, opera en consecuencia, el principio
de limitacion de excepciones). No seran oponibles entonces excepciones personales que se
deriven de relaciones del deudor cambiario con anteriores tenedores del titulo, que resultan
entonces irrelevantes para el Ultimo poseedor, con la salvedad del parrafo final del numeral 668 del
Cddigo de Comercio, sin embargo, como se dira, el endoso tardio, por su especial naturaleza, si
permite analizar la relacidon subyacente o causa del negocio en proceso ejecutivo simple, tal y como
se dira."

c)Caracterisiticas y Requisitos Formales del Endoso:

[ALVAREZ VARELAJ?

Constar en el titulo mismo:

“‘Como una consecuencia del principio de literalidad, plenamente reconocido en nuestro
Ordenamiento, el articulo 695 del Cédigo de Comercio08 , es claro al afirmar que el Endoso debe
constar en el titulo o en una hoja adherida a €l de manera fija. El endoso es un acto cartular,
unilateral y abstracto. Cualquier cambio o alteracion debe constar de forma expresa en el titulo
mismo, pues el articulo 676 69 del mismo Cdédigo establece que en caso de presentarse esta
eventualidad, los signatarios posteriores se obligan segun los términos del texto alterado, en el
entendido de que nuestra legislacion también admite el adquirente de buena fe.

En cuanto a que pueda constar en hoja separada, la jurisprudencia nacional ha sefialado lo
siguiente:

"Apela el Apoderado de la parte actora por cuanto considera que la resolucion que rechazé de
plano la demanda debe revocarse, pues el a-quo basandose en el numeral 695 del Codigo de
Comercio pretende que al no venir el Endoso adherido de manera fija a la letra no puede cursarse,
indica en el ato que carece la parte accionante de legitimacion para cobrar la letra incorporada en
dicho titulo. Considera el recurrente que lo importante es que se identifique en el endoso
claramente el numero de la letra endosada. Il. Lleva razén el recurrente en los motivos de
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impugnacién pues efectivamente las razones que el da al a-quo son de caracter formalista, basta
con que la hoja donde venga el endoso sea aportada junto con la letra al momento de instaurar la
demanda y que los numeros que identifican la letra endosada coincidan con el endoso. Si bien es
cierto el numeral 695 del Cédigo de Comercio dispone que el endoso debe constar en la letra o en
hoja adherida a él de manera fija, la aplicaciéon de la misma no debe ser tan literal, ni tan formalista.
Por ello se revoca la resolucion dictada por el a-quo a las (...), para que en su lugar se curse la
demanda si otra razén de orden legal no lo impida."

Contenido Claro:

No existe en nuestra legislacion comercial vigente la obligacién de un contenido predeterminado
para la clausula del Endoso, Sin embargo la misma debe hacerse de tal forma que de la
declaracion se pueda deducir con claridad que se transmite el titulo a otra persona. No se exige
una forma especifica para expresar dicha voluntad existiendo la posibilidad de establecerla: "a la

orden de....", "pagar por mi a...", "pagar a....", etc.

Nombre:

Tampoco existe norma alguna que expresamente imponga la obligacion de estampar el nombre en
un Endoso. No obstante en el articulo 696 si se contempla la posibilidad del Endoso en Blanco. Si
no se desea que el titulo circule como un titulo en blanco que para efectos del numeral citado,
circula como un endoso al portador, el endosatario (la persona a quién se transmite el titulo) debera
necesariamente mencionar su nombre y no solo firmarlo, para constituir asi lo que la doctrina ha
denominado como un endoso nominativo. Tratandose de titulos nominativos, el tenedor ve
reforzada su legitimacion al serle endosado el titulo a su nombre, adicionalmente al debido registro
del mismo en libro del emisor. Como se ve la omisién del nombre no afecta la validez de la
transmision del titulo, en el entendido de que ni procede de esta manera estaremos en presencia
de un tipo de endoso particular, el Endoso en Blanco, que sera analizado en su oportunidad
posteriormente.

"En los titulos nominativos, que son aquellos expedidos a favor de persona determinada, cuyo
nombre ha de consignarse tanto en el texto del documento como en el registro que debe llevar al
efecto el emisor, el tenedor se legitima cartularmente hablando, frente al deudor, exhibiéndole el
titulo respectivo, el cual debe estar girado o endosado a su nombre, mas la inscripcién en el
registro del emisor". (articulos 687 y 688 del Cédigo de Comercio).

Tratandose de titulos a la orden, que son aquellos que se expiden a favor de una persona o a su
orden, el tenedor se legitima activamente frente al deudor mostrandole el titulo, que esté girado a
su nombre 0 a su orden o bien endosado nominativamente a su favor o en blanco, endoso que
debe constar en el titulo mismo o en hoja adherida a él de manera fija."

Firma:

www.cijulenlinea.ucr.ac.cr
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MANTILLA MOLINA, define la firma como: "el conjunto de signos manuscritos por una persona que
sabe leer y escribir, con los cuales habitualmente caracteriza los escritos cuyo contenido aprueba"

Junto con la indicacion del nombre, la firma es un requisito esencial para constituir un endoso
completo y nominativo, dado que constituye ademas el indice de su procedencia como ciertamente
lo afirma MESSINEO.74 Como lo sefiala GARRIGUES, la firma es el requisito esencial de todo
endoso.

[..]

Fecha

La indicacion de la fecha en que se llevo a cabo el Endoso, adquiere importancia con fundamento
en dos motivos:

a.- Senalar la fecha tiene importancia paro determinar la capacidad del endosante al precisar el dia
en que se endosoé el documento. Esta certeza es vital tratandose de un periodo de sospecha en
materia de quiebras, si existe un estado de interdiccién declarado, si simple y sencillamente el
endosante era menor de edad en ese momento.

Sin embargo, al igual que sucede con los requisitos diversos de la firma, la jurisprudencia nacional,
en armonia con lo establecido en nuestra legislacion mercantil, se ha mostrado flexible al
cumplimiento de este requisito, que por el contrario, consideramos de suma importancia en la
seguridad de la circulacién del titulo.

Contrario a la opinion expresada por BREALEY y ZAMORA, en su tesis de graduacion, tanto la
jurisprudencia, como la legislacién costarricense si contempla en el articulo 745 del Cdédigo de
Comercio una presuncion "iuris tantum" de que a falta de endoso, debe entenderse que el mismo
se hizo antes de terminar el plazo fijado para el protesto, y no, como erradamente ellos lo sefialan,
de presumirlo hecho en la fecha en que el endosatario recibié el documento. Jurisprudencia
nacional ha afirmado lo siguiente acerca de la presuncién que se sefiala:

En relacion con el numeral 745 que se cita es menester acotar, que el mismo relaciona las
causales por las que la circulacién impropia (circulaciéon por medio de la cesién ordinaria) opera, no
obstante, para el caso de las letras de cambio, en la gran mayoria se ha pactado la clausula de
"devolucion sin gastos", es decir la renuncia del librado a que se levante el protesto siendo
procedente la inmediata accion de regreso. De lo contrario, se debe acudir a lo dispuesto en el
parrafo cuarto del articulo 776, levantando el protesto dentro de los ocho dias siguientes a aquel en
que la letra sea pagadera.
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Del mismo modo, es digno de mencionar que la jurisprudencia de los Tribunales Civiles
costarricenses, ha utilizado la omision de la fecha en los endosos como un indicio adicional, para
desvirtuar letras de cambio giradas para garantizar contratos de tarjetas de crédito, al sefalar:

"Lo que también esta sedimentado con el resultado de la confesional rendida en autos por el
personero de aquélla. El titulo se gir6 como pagadero a la vista. El endoso cumplido no esta
fechado. Razén de mas para intuir que Banex Inversiones Sociedad Anénima conocia que el titulo
sélo tendia a garantizar el uso de tarjeta de crédito, no gozando del rango - para los efectos del
procedimiento judicial electo - de orden incondicional de pago y alcances ejecutivos”

b.- De conformidad con el 704 del Cédigo de Comercio, el endoso tardio o posterior al vencimiento
del titulo, surte los efectos de la cesion ordinaria, con todas las desventajas que ello implica en
cuanto a la denominada circulacién impropia. De esta manera, reciente jurisprudencia nacional,
hace patentes las implicaciones de este tipo de endoso que posibilita el analisis de la relacion
subyacente, asi:

"En esta via sumaria se ejecuta una letra de cambio, la que se encuentra endosada a favor de la
sociedad actora. El titulo se emite a la vista el quince de octubre de mil novecientos noventa y
cuatro, y es aceptada el diecisiete de ese mes y afio. El endoso el cual se en hoja adherida, tiene
fecha veintisiete de diciembre de mil novecientos noventa y seis, por lo que es evidente que ese
endoso se llevé a cabo posteriormente al vencimiento".

Al respecto no hay necesidad de mayores consideraciones, pues la simple de las fechas
mencionadas permiten concluir que el endoso es posterior a la letra de cambio. Conforme a los
articulos, 745, 759 y 776 del Cédigo de Comercio, ese endoso surte los efectos de una cesion
ordinaria, de ahi que es posible analizar la relacién subyacente o negocio causal del documento al
cobro. De acuerdo a las leyes de circulacién de los titulos valores, el tenedor por endoso adquiere
un derecho originario a tenor del principio de autonomia activa. Sin embargo cuando el titulo se
adquiere mediante cesién ordinaria, no se aplica ese principio y por ende el derecho adquirido es
derivado del primitivo poseedor, siendo oponibles las excepciones personales y debatible el
negocio causal".

Entrega:

En la disciplina de los titulos-valores, la entrega es la manifestacion de la voluntad de enajenar. Tal
y como lo vimos anteriormente al definir el concepto del endoso, autores como MESSINEO, le dan
una vital importancia a la entrega como un requisito indispensable para la configuracion de la
efectiva transmision del titulo, sin la cual se encuentra incompleta, al decir: " entre los dos
elementos en cuestién (endoso y entrega) debe darse predominio a la entrega, puesto que
solamente ella denota la voluntad efectiva de enajenar el titulo a la orden".

DE SEMO, fundado en la teoria de la emisién, es también del criterio de que el endoso se
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perfecciona con la entrega del titulo, pues hasta tanto, se estara en la fase de una simple
confeccidn escrita que inclusive puede ser revocada.”

3 Normativa

a)Cédigo de Comercio

[ASAMBLEA LEGISLATIVAJ*

Articulo 738.-
La letra de cambio, aunque no esté expresamente librada a la orden, sera trasmisible por endoso.

Cuando el librador haya escrito en la letra de cambio las palabras " no a la orden ", o una expresién
equivalente, el titulo no sera transmisible sino en la forma y con los efectos de una cesion ordinaria.

El endoso podra hacerse inclusive en favor del librado, haya aceptado o no, del librador o de
cualquier otra persona obligada. Todas estas personas podran endosar la letra de nuevo.

Articulo 741.-

El endoso trasmite todos los derechos resultantes de la letra de cambio.
Cuando el endoso sea en blanco, el tenedor podra:

a) Llenar el blanco, sea con su nombre o con el de otra persona;

b) Endosar nuevamente la letra en blanco o a otra persona; y

c) Entregar la letra a un tercero, sin llenar el blanco y sin endosarla.

Articulo 742.-
Salvo clausula en contrario, el endosante garantiza la aceptacion y el pago.

El endosante podra prohibir un nuevo endoso y, en este caso, no respondera frente a las personas
a quienes ulteriormente se endosare la letra.

Articulo 745.-

El endoso posterior al protesto por falta de pago o hecho después de terminado el plazo para
hacerlo, no producira otros efectos que los de una cesion ordinaria.

Salvo prueba en contrario, el endoso sin fecha se presumira hecho antes de terminar el plazo fijado
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para hacer el protesto.

4 Jurisprudencia

a)Concepto de Endoso

[SALA PRIMERAJ®

Extracto de la sentencia:
Resoluciéon: 000455-F-2007

SALA PRIMERA DE LA CORTE SUPREMA DE JUSTICIA. San José, a las catorce horas del dos
de julio de dos mil siete.

lll.-Primero: recrimina, que se diga la frase “y/0” incorporada entre dos endosatarios sea una
condicidn y se tenga por no puesta. Ademas, que dicho enunciado no esta prohibido en Costa Rica.
Afirma, existe normativa que, permite derivar, esa manera de transmisiéon es conforme a derecho,
y, que el numeral 123 del Cédigo de Comercio faculta la coexistencia de una pluralidad de titulares
o beneficiarios. En consecuencia, afirma, pueden indicarse conjuntamente o de forma alternativa en
lo referente al ejercicio de los derechos societarios asociados. A esta Sala le resulta claro, que ese
enunciado no constituye una condicién, pues no se trata de un hecho futuro e incierto. La
sentencia, mas que afirmar la frase de referencia, es una condicion; sefiala que, la frase y/o no esta
regulada en Costa Rica, por lo que no puede ser admitida. Asimismo, es menester agregar, el fallo
recurrido no objeta que, puedan existir varios endosatarios, pero desaprueba la posibilidad de que
se les tenga a la vez como conjuntos (“y”) y alternativos (“0”). Porque en el primero de los casos, se
deduce que existe la copropiedad, asi, en los casos de los derechos indivisibles tendrian que
actuar mediante un representante, mientras que en los restantes podrian hacerlo individualmente,
como seria el caso de reclamos contra la compafiia, ello de consuno con las estipulaciones del
canon 270 del Cédigo Civil. En la segunda de las situaciones, cada uno de ellos esta facultado para
hacerlo en forma independiente del otro, pues el accionista seria uno de los dos. Las oraciones
coordinadas, es factible dividirlas en conjuntivas y excluyentes. En virtud de la utilizacion de la “y”
se une a los titulares de la accién, pero el uso de la “o0”, implica, que se debe escoger entre dos
términos contrarios (endosatarios). Entonces, el titulo accionario, es de la actora o del otro, pero no
de los dos. Por ello, en aras de brindar la seguridad requerida en estos instrumentos, debe
propugnarse por el no uso de la frase y/o, porque las acciones no pueden ser a un tiempo
propiedad de una persona y a la vez de dos individuos, por certeza tiene que ser de uno o de
ambos de forma excluyente. La construccion gramatical y/o proviene del inglés “and/or”, es
discutible, como se dijo, aceptar una titularidad conjunta (y) y disyuntiva (0) a la vez, atenta contra
la seguridad que persiguen brindar los titulos valores, y, hace dudar su negociabilidad. Esa
ambigledad, provoca que la frase sea contraria a los principios de este tipo de instrumentos. La
naturaleza de estos exige que consten en ellos todos los elementos y alcances. En el caso del
endoso la identificacion de los endosatarios debe ser clara y precisa, que no se preste a equivocos.
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Deben individualizarse con exactitud, de manera que el titulo no genere duda alguna y pueda ser
negociado con seguridad y circule con celeridad. No es posible que el titulo sea propiedad de dos
personas o de una de ellas a la vez, pues si es de ambos no puede ser de uno solo de ellos.
Asimismo, hay que tener en cuenta que en los titulos valores no es factible interpretar la voluntad
de las partes, sino que debe estar claramente expresada en forma univoca, pues el deber deriva
precisamente de la letra del documento y en esta se encuentra su valor. En consecuencia, en eso
radica la importancia de eliminar toda incerteza o vaguedad en el trafico mercantil, siendo que el
término y/o (por su ambigliedad) usado en el endoso hace insegura su circulacion, puesto que no
se sabe si pertenece a ambos o0 a cual de ellos de forma individual. Resumiendo, es claro, la
conjuncion “y” atribuye derechos conjuntos, mancomunados, por ende, indivisibles, mientras la “0”
los concede solidarios. La utilizacién del vocablo (y/o) en los titulos valores ha tenido cierta difusién
en Latinoamérica, sin embargo, en Costa Rica no es comun su uso, tampoco estd regulada
normativamente y es de poco desarrollo en el ambito jurisdiccional. En algunas legislaciones como
la brasilefia se regula este aspecto, se considera al poseedor del titulo acreedor unico de la
obligacién, invistiéndolo practicamente como mandatario de los restantes. El articulo 123 del
Cdédigo de Comercio, dispone: “Las acciones son indivisibles. Cuando haya varios propietarios de
una misma accion, nombraran un representante comun y si no se pusieren de acuerdo, el
nombramiento sera hecho por el juez competente, por los tramites de jurisdiccion voluntaria. El
representante comun no podra enajenar o gravar la accion, sino de acuerdo con las disposiciones
del Cddigo Civil en materia de copropiedad. Los copropietarios responderan solidariamente a la
sociedad, de las obligaciones inherentes a las acciones”. En el caso de estudio, lo primordial no
radica en discutir si el endoso es 0 no puro y simple, sin que haya sido sometido a condicién, sino a
poder sostener de conformidad con el Ordenamiento Juridico que los derechos en los casos en que
haya mas de un endosatario puedan ser ejercidos en forma conjunta o por uno solo de ellos, lo cual
es distinto a la posibilidad de utilizar la frase “y/0”. Segun lo expuesto, debido a la naturaleza de las
acciones como titulos valores que son, impiden su uso, dada la ambigliedad que atenta contra su
esencia, a saber, el trafico libre y expedito. En Costa Rica segun la norma trascrita, puede existir
pluralidad de sujetos, propiamente varios duefios, con lo que se produce la copropiedad, y deben
nombrar un representante comun, para que actiue en aquellas situaciones en que los derechos
sean indivisibles. Por ende, de su letra no es posible concluir lo aseverado por el casacionista, en el
sentido de que la frase y/o puede utilizarse en el pais. Sin embargo, tampoco lo demerita, ya que
los socios podrian actuar individualmente en defensa de derechos que por su naturaleza sean
divisibles. No obstante, esto es distinto a concluir que el uso de la expresion y/o sea acertado en lo
que al endoso de titulos accionarios se refiere, porque como se dijo, su imprecisién va contra la
seguridad que su trafico mercantil demanda. Por otra parte, el recurrente cita algunas normas, v,
dice que permiten derivar ese tipo de transferencia es conforme a derecho, sin embargo, no hace
un desarrollo claro y concreto, refiiendo a cada una de las normas, ni explica la manera en que
esto se produce. De lo expuesto, lo pertinente es el rechazo del recurso sobre el particular. En todo
caso, en la especie este punto resulta intrascendente, pues como se vera mas adelante lo
primordial radica en que la titularidad de las acciones es incierta y ademas la actora no logro
demostrar que es acreedora de la compafia demandada, requisito necesario para estar
legitimada.”

b)Distinciéon del Endoso con la subrogacién
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[TRIBUNAL PRIMERO CIVILJ°

Extracto de la sentencia:
Resolucion: N° 1200 L

TRIBUNAL PRIMERO CIVIL. San José, a las ocho horas del veinticinco de octubre del afio dos mil
cinco.

CONSIDERANDO:
I.-Del inventario de hechos ciertos que destaca la sentencia recurrida excluyese el " 4.-

", pues, luce criterio destinado a acoger demanda establecida no estrictamente circunstancia
demostrada. En todo lo demas merece apoyo.

Il.-Juicio promovido tiene como andamiaje pagaré el cual honra - virginalmente -requisitos que
piden articulos 799 y 800 del Cédigo Mercantil. Cfr. copia fotostatica de pieza original. Folio 1.
Posee, entonces, alcurnia ejecutiva segun amalgama de ordinales 483, inciso 7°, del Codigo de
Rito; 783 y 802 ibidem. Banco Popular y de Desarrollo Comunal - accipiens primitivo - al recibir de
Wilber Eduardo Torres Bacca y Maria Carolina Hurtado Garcia - fiadores - suma absoluta de
¢ 2.684.677,44 los subrogd en sus derechos. Tratase de pasivo liquido y exigible para efectos de
articulo 440, parrafo 2°, del Cédigo adjetivo.

lll.-El licenciado William Mora Guevara, apoderado especial judicial de Maureen Masis Mora,
alzandose versus fallo pronunciado debate: " 9-1 FAL DE FUNDAMENTACION : La resolucion
carece de la adecuada fundamentacion pues se cifie a rechazar defensas previas y de fondo
haciendo un analisis superfluo de los institutos juridicos accionados y excepcionados. En cuanto al
fondo del asunto es de vital importancia mencionar como el propio Juez corrige la accién
interpretando que los actores se subrogaron los derechos de plano derecho; cuando se colige del
escrito inicial que por la forma en que la actora accioné fue entablando nuevo proceso ejecutivo
basada en el documento original y no lo fue mediante un especifico proceso de subrogacion de
derechos. 9-2 Rechazo de la la (sic) excepcién de cosa juzgada: Por la razén acotada
anteriormente ya que por la forma en que la actora acciond hacia valer un titulo ya sometido a
cobro. 9-3 RECHAZO DE LA EXCEPCION DE PRESCRIPCION DE CAPITAL: En el mismo orden
de ideas si se accionaba con hechos nuevos y con un titulo exigible varios afios atras la NUEVA
ACCION BASADA EN ESE TITULO ESTABA PRESCRITA. 9-4 RECHAZO DE LA FALTA DE
LEGITIMACION: Esta representacion insiste en que la forma en que accioné la actora no era en la
forma de la subrogacion de pleno derecho. " (sic). Folio 324. Quejas inatendibles. Si bien
sometiendo a analisis letra de cambio resulta inaplicable al pagaré - tratandose ambos de titulos
valores disciplinados por normas comunes - siguiente parecer jurisprudencial: "... lll.- Don J.L.C.A.
opone a la demanda, luce su defensa nuclear, prescripcion versus reclamo de capital. El sefor
Juez, prohijandola, entiende que subsiste endoso puro y simple del pergamino base arbitrando:
“Consecuentemente, operd en la especie el plazo extintivo de cuatro afios previsto en el citado
articulo 795 entre el vencimiento de la letra y la notificacién de la demanda que acaecié en fecha 20
de julio del 2000 segun acta de notificaciones visible a folio 27 frente.” Ojear del fallo ataco
considerando “lll. SOBRE EL FONDO Y EXCEPCIONES” folios 73 vuelto y 74 frente. Criterio que
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no comparte esta Camara. Endoso puro y simple es contrato cambiario celebrado entre endosante
y tomador del endoso mediante entrega de la letra o pagaré bajo firma del primero. Produce
ostensible resultado enérgico: enajenacion del crédito visto en si mismo. El nuevo portador
adquiere un derecho autéonomo, literal, nacido del propio endoso siendo adaptables otros principios
insitos a todo titulo valor. Subrogacién surge cuando se extingue crédito anterior por pago,
verbigratia, de un fiador o avalista permitiendo el documento primigenio recuperar dinero sufragado.
Figura que se da en el caso colocado subjudice. La letra consigna locuciones “CEDO Y ENDOSO”
pero en realidad envuelve subrogacion legal. D.H.P., como avalista, satisfizo a C.d.A. y L AR.L.
pasivo integro de ¢ 374.750,00 a que estaba obligado por J.L.C.A. librador girado. Ver calco del
titulo aportado folios 2 y 3. Quien de tal manera salda deuda ajena es subrogado, impso jure, en
todos los accesorios del crédito, derecho y acciones del acreedor cuyo sitio pasa a ocupar.
Articulos 790, inciso 3°, y 791 del Cédigo Civil. Cambiale tratta ejecutada circulé mediante endoso
no puro y simple sino con efectos de subrogacion. La cancelacién dineraria que realizé el apelante
hizo desaparecer, entonces, cuenta primitiva alumbrando una nueva ligazén juridica entre aquél y
C.A. segun motivos de conveniencia y utilidad mas que una perfecta Idgica. Prescripcion que
contempla canon 795 mercantil, desde sobredicha arista, corre a partir del siguiente dia en que la
acreencia fue pagada. D.H.P. redimié adeudo extrafio a C. precitada el 21 de abril de 1997. Cfr.
traduccion fotostatica del recibo niumero 6327 folio 1 bis. J.L.C.A. quedd notificado el 20 de julio del
2000. No habia transcurrido, a ese momento, plazo prescriptivo cuatrienal aplicable. Mantiene el
actor incélume atributo que le confiere la subrogacion legal: exigir, obteniéndolo, reembolso de lo
pagado asumiendo caucién cambiaria prestada. Impdnese, pues, revocar la sentencia protestada
denegandose excepcién de prescripcion aducida contra cobro de principal. Entratandose de
subrogacién monto pagado crea réditos al tipo legal; corren a partir del 21 de abril de 1997. C.A,,
accionado, fue avisado formalmente el 20 de julio del 2000. Prescritos estan los anteriores al 20 de
julio de 1999 quedando al margen de esa sancién los posteriores. Se declara con lugar la demanda
confirmandose auto que despachd ejecucién y decretd embargo. Continle los procedimientos
hasta que J.L.C.A. cubra al actor ¢ 374.750,00 de capital, intereses legales a partir del 21 de julio
de 1999 que debera liquidarse en ejecucion del fallo. Ambas costas a cargo del vencido." Voto
1172-L de 8 horas del 19 de octubre del 2005 que mantiene criterio anterior Voto N° 1516-G de
8:25 horas del 12 de diciembre del 2003. Inexistente cosa juzgada. Banco Popular y de Desarrollo
Comunal abri6 ejecutivo simple, ante Juzgado Civil de Asuntos Sumarios Il Circuito Judicial de San
José, contra Mauren Masis Mora - deudora - Wilber Eduardo Torres Bacca y Maria Carolina
Hurtado Garcia. Proceso casualmente finalizado en virtud de " Abono por Arreglo de Pago
Administrativo + + 2.684.677.45 N° Operacién 01-09-060511-6 A nombre de MASIS MORA
MAUREN IRLENE Cedula 01-0823-0450... CANCELACION REALIZADA POR WILBER TORRES
BACCA CED. 1-599-751 Y MARIA CAROLINA HURTADO GARCIA CED. 2-499-933... " (sic).
Folios 265 a 267. Demanda asi conclusa es orto causal del cobro legitimando - a los actores -
vindicar dinero que satisfacieron honrando garantia rendida. Patrocinio de cosa juzgada opuesta,
aun formal, seria abrir peligroso hiato fuente segura de enriquecimiento injusto del deudor - poco o
nada responsable - a costa de seguradores puntuales que asumieron pasivo suyo.

IV.-Banco Popular y de Desarrollo Comunal testimonia que los accionantes, fiadores de Mauren
Masis Mora, le saldaron - aceptd recibirlo incontinenti - " un total de ¢ 2.684.677,44 " el 23 de
enero del 2004. Ver nota complementaria folio 2; escrito de folio 265; comprobante de ingreso folio
266. Partiendo del 3 de mayo del 2004 se dispuso tener notificada de esta demanda a dofa
Mauren. Folio 70. Cuando sobrevino semejante acto interruptor, vista data de aquel pago, si acaso
comenzaba a deslizarse espacio prescriptivo cuatrienal que contempla simbidsis de ordinales 795 y
800 del Cédigo Mercantil.
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V.-Acusa el recurrente, licenciado William Mora Guevara, falta de fundamentacién del veredicto
combatido. Ver capitulo "9-1 " folio 324. Queja inatendible. Si luce cumplido compromiso
democratico que echa de menos. La sefiora Juez motiva, satisfactoriamente, porqué desestima
excepciones y acoge demanda con cita de reglas positivas donde apoya su fallo. Elocuente,
entonces, que ofrece un discernimiento, razonado y razonable, posibilitando a las partes en litigio,
también al 6rgano de segunda instancia, conocer cual camino siguié para tomar una conclusioén sin
duda correcta. Ojear Considerando |l folios 307 vuelto y 308. Patentizada queda fidelidad legal a
inteligencia de ordinales 155, inciso 3) parrafo e), y 330 del orden procesal civil.

VI.-Inapropiado, y con mucho, que escasos minutos antes de dictarse fallo se desestimara
deserciéon planteada. Ese yerro - aun existiendo - no provocé que Mauren Masis Mora quedara
indefensa. Porque auto de 13:30 horas del 18 de marzo del 2005 ( folio 303) desestimandola
carecia de alzada. Bien pudo élla, lo que omitid, solicitar su revocatoria. Articulo 217, parrafo 4°, del
Cddigo de Rito. Item mas. Escapa a la competencia funcional de esta Camara el analisis sobre
cuestionado dimensionamiento de embargo recaido en honorarios de Masis Mora. Es punto a
alegar ante el a-quo. No existiendo vicio que conspire versus buen caminar del procedimiento, o
que haya originado indefensién, se rechaza nulidad concomitante alegada confirmandose sentencia
apelada .

POR TANTO:
Se RECHAZA nulidad concomitante CONFIRMANDOSE la sentencia apelada.

ADVERTENCIA: B Centro de Informacion Juridica en Linea (CJUL en Linea) esta inscrito en la Universidad de
Costa Rica como un proyecto de accién social, cuya actividad es de extension docente y en esta linea de trabajo
responde a las consultas que hacen sus usuarios elaborando informes de investigacién que son recopilaciones
de informacion jurisprudencial, normativa y doctrinal, cuyas citas bibliograficas se encuentran al final de cada
documento. Los textos transcritos son responsabilidad de sus autores y no necesariamente reflejan el
pensamiento del Centro. CIJUL en Linea, dentro del marco normativo de los usos segun el articulo 9 inciso 2 del
Convenio de Berna, realiza citas de obras juridicas de acuerdo con el articulo 70 de la Ley N° 6683 (Ley de
Derechos de Autor y Conexos); reproduce libremente las constituciones, leyes, decretos y demas actos publicos
de conformidad con el articulo 75 de la Ley N° 6683. Para tener acceso a los servicios que brinda el CIJUL en
Linea, el usuario(a) declara expresamente que conoce y acepta las restricciones existentes sobre el uso de las
obras ofrecidas por el CIJUL en Linea, para lo cual se compromete a citar el nombre del autor, el titulo de la obra

y la fuente original y la digital completa, en caso de utilizar el material indicado.
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