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1 Resumen

El presente informe contine el articulado sobre las anotaciones en cuenta que contemplan los
articulos 115 al 125 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, y cita la Unica jurisprudencia
disponible, por medio del sistema del SCIJ, PGR-Sinalevi, la cual se recuperé el dia 13 de marzo
de dos mil doce, esta realcionada al articulo 123 de citado cuerpo de normas.

2 Normativa

Titulo VII: Compensacién, Liquidacion y Custodia De Valores

Capitulo I: Anotaciones En Cuenta

[Ley Reguladora del Mercado de Valores]'

ARTICULO 115.- Medidas de representacion.

Las emisiones de valores inscritas en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, podran
representarse por medio de anotaciones electrénicas en cuenta o mediante titulos. La modalidad
de representacion elegida debera hacerse constar en el propio acuerdo de emision y aplicarse a
todos los valores integrados en una misma emision.

La representacion de valores por medio de anotaciones electrénicas en cuenta sera irreversible. La
representacion por medio de titulos sera reversible.

La Superintendencia podra establecer, con caracter general o para determinadas categorias de
valores, que su representacién por medio de anotaciones electrénicas en cuenta constituya una
condicién necesaria para la autorizacién de oferta publica.

ARTICULO 116.- Reglamentacion de registros.

La Superintendencia General de Valores reglamentara la organizacion y el funcionamiento de los
registros, los sistemas de identificacion y el control de los valores representados por medio de
anotaciones electrénicas en cuenta, asi como las relaciones y comunicaciones de las entidades
encargadas de tales registros con los emisores y las bolsas de valores.

www.cijulenlinea.ucr.ac.cr

2



http://WWW.CIJULENLINEA.UCR.AC.CR/

ClJULownes

CENTRO DE IMFORMACION JURIDHCA EN LINEA

Asimismo, debera velar por la certeza y exactitud de los mecanismos empleados en los
procedimientos de cobro, compensacién, transferencia y liquidacion de dichos valores,
salvaguardando, en todo momento, el interés de los inversionistas, la transparencia del mercado y
la confianza del publico inversionista.

ARTICULO 117.- Registro contable de valores.

El registro contable de los valores representados por medio de anotaciones electrénicas en cuenta
que se encuentren inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, sera llevado por
un sistema de dos niveles:

a) El primer nivel se constituird como Unico Sistema nacional de registro de anotaciones en cuenta,
establecido segun los lineamientos definidos por la Superintendencia y conformado por las
siguientes entidades miembros:

1.- El Banco Central de Costa Rica sera el responsable de administrar el registro de las emisiones
del Estado y las instituciones publicas y podra delegar, total o parcialmente, la administraciéon de
dicho registro en otra de las entidades miembros del Sistema nacional de registro de anotaciones
en cuenta. En este caso, dos representantes designados por la Junta Directiva del Banco Central
deberan integrarse a la junta directiva de la respectiva entidad, para lo cual esta ultima debera
introducir las modificaciones estatutarias respectivas.

Asimismo, la entidad delegada debera cumplir con las demas condiciones establecidas en el
acuerdo de la Junta Directiva del Banco Central que disponga la delegacion.

2.- Las centrales de valores autorizadas por la Superintendencia seran las responsables de
administrar el registro de las emisiones de los emisores privados; para esto, podran brindar,
ademas, el servicio de administracion y custodia de los libros de registro de accionistas de dichos
emisores.

La Superintendencia debera velar porque las entidades miembros cumplan con estandares que
garanticen la debida integracién operacional del Sistema nacional de registro de anotaciones en
cuenta.

b) El segundo nivel estara constituido por las entidades adheridas al Sistema nacional de registro
de anotaciones en cuenta, que podran ser todas las autorizadas para prestar servicios de custodia
y los miembros liquidadores del Sistema Nacional de Compensacién y Liquidacion de Valores,
cuando cumplan, ademas, con los requisitos especiales que la Superintendencia establezca para
adherirse. No podra negarse la adhesion a las entidades que hayan sido autorizadas por la
Superintendencia.
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ARTICULO 118.- Anotaciones en registro.

Las entidades miembros del Sistema nacional de registro de anotaciones en cuenta llevaran las
anotaciones correspondientes a la totalidad de los valores representados por medio de anotaciones
electronicas en cuenta inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios. Para tal
efecto, mantendran dos cuentas por cada entidad adherida: una para los valores por cuenta propia
y la otra para los valores por cuenta de terceros.

Las entidades adheridas llevaran las anotaciones de las personas fisicas o juridicas que no estén
autorizadas para participar como entidades adheridas del Sistema nacional de registro de
anotaciones en cuenta. La suma total de los valores de terceros representados por las anotaciones
que lleve una entidad adherida en todo momento debera ser la contrapartida exacta de la suma
correspondiente a valores por cuenta de terceros que dicha entidad tenga, conforme a lo dicho en
el parrafo anterior, en una de las entidades miembros del Sistema nacional de registro de
anotaciones en cuenta.

ARTICULO 119.- Normas para entidades del Sistema nacional de registro de anotaciones en
cuenta.

Las entidades miembros del Sistema nacional de registro de anotaciones en cuenta ademas
estaran sujetas a las siguientes normas:

a) Las centrales de valores deberan ser autorizadas previamente por la Superintendencia, la cual
debera aprobar su constitucion, sus estatutos y sus reglamentos de previo a su funcionamiento, asi
como sus modificaciones posteriores y la suscripcion y transmision de acciones, para lo cual
establecera los criterios que deberan seguirse para valorar el precio de las acciones.

b) En la prestacion de servicios, no podran discriminar a los usuarios del Sistema nacional de
registro de anotaciones en cuenta, quienes deberan tener sus cuentas por medio de las entidades
adheridas al Sistema.

c) Deberan garantizar la confidencialidad de la identidad de los propietarios de los valores,
conforme a las normas de la Superintendencia.

d) Deberan mantener la rentabilidad de su patrimonio, de manera que cumplan con los montos y
requisitos patrimoniales fijados por la Superintendencia y recuperen de sus usuarios el costo de los
servicios prestados.

e) Las centrales de valores deberan contar con un capital minimo acorde con lo que establezca,
reglamentariamente, la Superintendencia. Las bolsas de valores podran participar hasta en el
cuarenta por ciento (40%) del capital de una central de valores. Si fueren varias bolsas, dicho
porcentaje se distribuira en partes iguales, salvo que alguna bolsa decida tener una participacion
inferior. El resto del capital debera distribuirse, proporcionalmente, entre las entidades adheridas
que utilicen los servicios de la respectiva central de valores. Para efectos del calculo de la
participacion accionaria, se contabilizaran las participaciones indirectas, en la forma que lo
determine el reglamento de la Superintendencia.
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ARTICULO 120.- Causales de responsabilidad civil.

La falta de practica de las inscripciones, las inexactitudes y los retrasos en ellas y, en general, la
inobservancia de las normas de organizacién y funcionamiento de los registros y sistemas de
identificacion, asi como el control de los valores representados por medio de anotaciones
electronicas en cuenta, daran lugar a la responsabilidad civil de la entidad miembro o adherida al
Sistema nacional de registro de anotaciones en cuenta, segun corresponda, frente a quienes
resulten perjudicados. Lo anterior sin perjuicio de las sanciones disciplinarias o penales que
también fueren aplicables.

ARTICULO 121.- Acuerdo por emitir valores.

Toda emision de valores representados por medio de anotaciones electrénicas en cuenta, debera
ser acordada por la junta directiva o la asamblea de accionistas de la sociedad emisora, segun
corresponda y conforme a sus estatutos. El acuerdo debera contener la indicacion precisa del
monto y las condiciones de la emisidén, asi como los demas requisitos que la Superintendencia
establezca reglamen-tariamente. El acuerdo respectivo debera ser inscrito en el Registro Nacional
de Valores e Intermediarios. En el caso del Estado y las instituciones publicas, el monto y las
demas condiciones de la emisién se indicaran en un extracto que debera publicarse en La Gaceta,
sin perjuicio de las demas leyes que resulten aplicables.

ARTICULO 122.- Constitucion de valores.

Los valores representados por medio de anotaciones electrénicas en cuenta se constituiran en
virtud de su inscripcién en el correspondiente registro contable. Los suscriptores de estos valores
tendran derecho a que se practiquen a su favor, libres de gastos, las correspondientes
inscripciones, cuando se pase de la representacion mediante titulos valores a la representacion
mediante anotaciones en cuenta. La Superintendencia dictara las disposiciones reglamentarias
necesarias para garantizar la fungibilidad de los valores representados por medio de anotaciones
electrénicas en cuenta, para los efectos de la compensacion y liquidacion.

ARTICULO 123.- Transmision de valores.

La transmisién de los valores representados por medio de anotaciones electrénicas en cuenta,
tendra lugar por inscripcion en el correspondiente registro contable. La inscripcion de la transmision
a favor del adquirente producira los mismos efectos que la tradicion de los titulos. Las entidades
miembros y las adheridas al Sistema nacional de registro de anotaciones en cuenta deberan
mantener bitacoras y otros documentos probatorios de las inscripciones practicadas al amparo de
esta ley, de conformidad con las disposiciones que emita la Superintendencia.

La transmision sera oponible a terceros desde que se haya practicado la inscripcion.

El tercero que adquiera, a titulo oneroso, valores representados por medio de anotaciones
electronicas en cuenta de persona que, segun los asientos del registro contable aparezca
legitimada para transmitirlos, no estara sujeto a reivindicacion, de no ser que en la adquisicion haya
obrado con dolo o culpa grave.
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La entidad emisora sélo podra oponer, frente al adquirente de buena fe de valores representados
por medio de anotaciones electronicas en cuenta, las excepciones que se desprendan de la
inscripcion y del contenido del acuerdo de emision en los términos del articulo 121, asi como las
que habria podido oponer en caso de que los valores estuvieran representados por medio de
titulos, esto ultimo en cuanto sea racionalmente aplicable dada la naturaleza desmaterializada de
los valores representados por medio de anotaciones electrénicas en cuenta.

La constitucion de cualquier clase de gravamen sobre valores representados por medio de
anotaciones electronicas en cuenta, debera inscribirse en la cuenta correspondiente. La inscripcion
de la prenda en la cuenta correspondiente equivaldra al desplazamiento posesorio del titulo.

La constitucion del gravamen sera oponible a terceros desde que se haya practicado la inscripcion.

ARTICULO 124.- Titularidad.

La persona que aparezca legitimada en los asientos del registro contable de una entidad adherida
al Sistema nacional de registro de anotaciones en cuenta se presumira titular legitimo y, en
consecuencia, podra exigir que se realicen a su favor las prestaciones a que da derecho el valor
representado por medio de anotacion electronica en cuenta.

La entidad emisora que realice de buena fe y sin culpa grave la prestacion en favor del legitimado,
se liberara de responsabilidad aunque este no sea el titular del valor.

Para la transmision y el ejercicio de los derechos que corresponden al titular, sera precisa la
inscripcién previa a su favor en el respectivo registro contable.

ARTICULO 125.- Acreditacion mediante constancias.

La legitimacién para el ejercicio de los derechos derivados de los valores representados por medio
de anotaciones electrénicas en cuenta, podra acreditarse mediante la exhibicidon de constancias de
depdsito que seran, oportunamente, expedidas por las entidades adheridas al Sistema nacional de
registro de anotaciones en cuenta, de conformidad con sus propios asientos. Dichas constancias
no conferirdn mas derechos que los relativos a la legitimacion y no seran negociables; seran nulos
los actos de disposicion que tengan por objeto las constancias. La mencion de estas condiciones
debera indicarse en la constancia respectiva.

www.cijulenlinea.ucr.ac.cr

6



http://WWW.CIJULENLINEA.UCR.AC.CR/

cIJu_I-EHI.Il_EA

CENTRO DE IMFORMACION JURIDHCA EN LINEA

3 Jurisprudencia

a)Titulos valores: Anadlisis acerca de la titularidad e infungibilidad de los entregados a
puesto de bolsa para ser negociados en mercado de valores

[Tribunal Segundo Civil Seccion I1]?

Voto de mayoria

"l. De los hechos tenidos como demostrados, se elimina el nUmero 7.- por corresponder a aspectos
relativos a la representacion del Banco Cooperativo Costarricense y no obedecer a un hecho puroy
simple. También se elimina el nimero 8.- al no existir prueba en el expediente que permita concluir
en forma indubitable que efectivamente el Banco incidentista realmente realizo las operaciones de
recompra que alega. Los restantes se prueban, pero se agrega uno mas que pasara a ser el 7.-, el
cual debe leerse como sigue: 7.- El sefior Adolfo Rodriguez Herrera, en su condicién de
Superintendente General de Valores, mediante oficio fechado 3 de marzo de 1999, en el punto
Quinto de su misiva informd al Juzgado a-quo lo siguiente: “QUINTO: Que en relacién con los
reclamos efectuados por COOPEINDIA R.L., BANCOOP R.L. Y Johnny Barquero Lépez, la
Superintencia General de Valores omite emitir pronunciamiento, por cuanto no se encuentra en su
poder la documentacion soporte necesaria para reconstruir el historial de las citadas inversiones.”
(folios 50 a 52)

Il. Al platear el incidente de exclusion, reivindicacion y entrega de dinero y titulos a favor de
BANCOOP R.L., los apoderados especiales judicial de ese ente manifestaron que su representada
realiz6 a través del Puesto de Bolsa América Capitales S.A. las inversiones cuyo monto y numero
de operacion detallaron, las cuales desglosaron asi:

“N° de Operacion Fecha de adquisicién Fecha de vencimiento Monto
0095637 25/04/1998 08/06/1998 C10.724.711,04 Colones

2021196 18/02/1998 13/08/1998 C26.826.384,02 Colones
0091079 18/02/1998 26/06/1998 $40.500,00 Délares
0096493 07/05/1998 23/06/1998 $82.123,65 Délares”

lll. Los incidentistas afirman que esas inversiones se hicieron a través del sistema de recompras y
que a la fecha de ordenarse la intervencion del puesto, esas operaciones se encontraban aun sin
vencer y que hasta el momento de la interposicion de esta articulacion, no le habian sido
entregados los dineros correspondientes a la operaciones realizadas, a pesar de que las
operaciones de recompra, segun lo afirma Adolfo Rodriguez Herrera en el acépite b) del punto 4 de
la solicitud de quiebra, estan debidamente individualizadas y en ellas no estan en juego recursos
del puesto de bolsa, ni de los inversionistas en OMED. Agregan que en la operacion 95637, los
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titulos objeto de la recompra eran certificados de inversion en ddlares emitidos por la Financiera
Promérica S.A. comprados por BANCOOP. Para el caso de la operacion 2061196, los titulos objeto
de la recompra eran titulos de tasa basica emitidos por el Gobierno Central comprados por
BANCCOP. Con relacion a la operacion 91079, afirman que los titulos objeto de la recompra eran
una venta de posicién en délares comprada por BANCCOP; y que para el caso de la operacion
96493, los titulos objeto de la recompra eran certificados de abono tributario, emitidos por el Banco
Central de Costa Rica, comprados por BANCCOP.

IV. Al referirse al incidente propuesto, el curador de la fallida indic6 que considera de suma
importancia que se traiga al presente expediente, las boletas de la operacién tal y como fue
convenida entre las partes al inicio, 0 sea cuando se realiz6 la primera operacion y pide que se
ordene a la Bolsa Electrénica de Valores la presentacion de dichas boletas o en su defecto que esa
prevencion se le haga a las partes. Agrega que comparte plenamente los argumentos de los
incidentistas en el sentido de que los titulos valores utilizados para garantizar las operaciones de
recompra, son de su propiedad, o en su defecto el dinero producto de la liquidacién de esas
operaciones, con la advertencia de que previo a tomar esa determinacion se deben presentar para
su analisis las pruebas documentales que solicitd, para poder establecer con certeza que, ya sea
los titulos o los dineros producto de la venta de los mismos, corresponden efectivamente a las
operaciones mencionadas por los embargados, porque de otra manera ni se podrian tomar dineros
de otros inversionistas o de otros sistemas de inversién, utilizados por el puesto, para pagarle a los
incidentistas.

V.La resolucion recurrida, acogié los incidentes promovidos y en cuanto al Banco Cooperativo R.L.,
ordend la devolucién por parte de la fallida, de la suma de treinta y siete millones quinientos
cincuenta y un mil noventa y cinco colones cinco céntimos y ciento veintidés mil seiscientos
veintitrés dolares sesenta y cinco centavos. Para arribar a esa decisién la juez concursal estimé
que los dineros vy titulos transados por medio de la recompra son de los inversionistas por que esta
claramente determinado el dinero entregado y los titulos que se desean adquirir o vender, por tal
razén cuando ocurre la quiebra de un puesto de bolsa debe distinguirse con precision cual es el
patrimonio de este, que no debe confundirse con las inversiones que les pidieron la concrecién de
las inversiones bursatiles. En su opinién qued6 documentado que para el caso que nos interesa, el
Banco incidentista acredité que le confié al puesto de bolsa bajo ese procedimiento, cantidades de
dinero para la inversion en titulos determinados y que al vencimiento de esas operaciones los
dineros correspondientes fueron depositados en las cuentas corrientes del puesto de bolsa o fueron
liquidadas coactivamente, procediendo al depdsito correspondiente.

VLAI interponer el recurso de alzada, el curador de la fallida manifiesta que en la resolucién
recurrida se presume en forma incorrecta la existencia de titulos valores que respaldan las
operaciones de recompra, por cuanto no basta tener por probada la operacion, es necesario
individualizar los titulos valores, porque precisamente los incidentistas estan pretendiendo
reivindicar titulos valores, los cuales deben estar claramente identificados. Afirma que no es
importante determinar si se hicieron o no las operaciones de recompra, dice que los importante y
fundamental es determinar cuales son los titulos valores que respaldan la operacion.

VIl.Efectivamente lleva razoén el sefior curador y lo resuelto debe revocarse en lo que fue objeto de
recurso. El Banco incidentista pretende la reivindicacion de los titulos que fueron objeto de las
operaciones bursatiles, los cuales ya fueron detallados en el Considerando Ill de esta resolucion.
Para el analisis del punto en discusién conviene hacer una breve alusion a la naturaleza de las
operaciones de recompra. Asi se dice que éstas operaciones son aquellas mediante las cuales las
partes contratantes acuerdan la compraventa de titulos valores y su retrocompra al vencimiento de
un plazo y un precio convenidos. Pueden ser objeto de operaciones de recompra los titulos y
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valores negociables en los mercados que estén organizados al efecto, emitidos por el Sector
Publico o Privado, sean o no titulos de la deuda. Los titulos y valores que son objeto de
operaciones de recompra, no pueden tener un plazo inferior al plazo de la obligacién de recompra,
pero si pueden negociarse bajo esta modalidad aquellos que no estén sujetos a plazos de
vencimiento. Durante la vigencia de la Bolsa electronica de Valores- que es la bolsa en que se
negociaron los titulos a reivindiar- los titulos que fueron objeto de las operaciones de recompra
debian quedar depositados en la Central de Valores de Costa Rica S.A., o bien, en las entidades
de custodia autorizadas por la Bolsa Electronica de Valores de Costa Rica, durante el plazo de la
operacion.

VIIl. Partiendo de ello es facil llegar a la conclusion que se trata de titulos no fungibles y esa
infungibilidad obliga a que al vencimiento del plazo establecido por las partes, le sea devuelto al
comprador, que pasa a ser vendedor, el mismo titulo que entregé al momento de pactarse la
recompra. Una de las caracteristicas del contrato de recompra es que se trata de un contrato
unitario, en donde la segunda operacion ( a plazo ) depende y tiene como causa la primera. El
duefio del titulo no desea desprenderse de él y se le debe entregar al término de la segunda
operacion, el mismo titulo (os) que entregd en la operacion al contado. El inversionista desea
asegurarse una ganancia sin adquirir la propiedad definitiva de los titulos. En esa segunda
operacion siempre se pagara un precio mayor, la cual es equivalente al interés del dinero invertido,
a favor del vendedor a plazo. La recompra tiene por objeto titulos determinados, pues la funcion de
este contrato responde tanto para titulos en serie como para titulos individuales, pero esta
concebido para la devolucidon de los mismos titulos, es decir puede darse tanto en titulos
individuales como en fungibles. La recompra no implica una verdadera adquisicién del dominio
sobre el titulo, para el comprador a plazo, quien no puede disponer de esos titulos o valores, o sea,
no hay una trasmision de propiedad (al menos temporal). En caso de que haya incumplimiento
debe acudirse a la ejecucion coactiva bursatil y vender los titulo y sus garantias, en razén de que
no son propiedad del vendedor a plazo.

IX. En estas negociaciones, el articulo 123 de la Ley Reguladora del Marcado de Valores, numero
7732 indica en el parrafo primero que la inscripcion de la trasmisién o asiento electrénico a favor
del adquirente producira los mismos efectos que la tradicion misma, pero no se refiere al negocio
causal. La inscripcién no es el negocio causal mismo y solo tiene efectos ad probationen. La
recompra es una operaciéon en la cual el duefio del titulo valor lo utiliza para obtener dinero
transitoriamente. Es un mecanismo para obtener la liquidez necesaria, con el compromiso de
comprarlo nuevamente a un plazo determinado, en el cual debe devolver el dinero que recibid. El
duenio original del titulo valor mantiene sus derechos sobre el rendimiento del valor durante el plazo
de la recompa, pero comparte su rendimiento con la persona que le proporciona la liquidez que
necesita. Esta persona garantiza que le volvera a vender el titulo al final del plazo. El primero que
se financia se conoce como comprador a plazo y el segundo que se financia, se conoce como
vendedor a plazo. En pues un contrato sobre bienes individuales y no fungibles.

X.En este caso el Banco ha presentado como prueba documental para acreditar la veracidad de
sus afirmaciones, fotocopias de los comprobantes emitidos por la Bolsa Electrénica de Valores de
Costa Rica, entregadas por América Capitales Puesto de Bolsa S.A., con los cuales Unicamente
puede demostrar que las transacciones aludidas en el memorial de interposicién del incidente
realmente se efectuaron. Pero como ya se dijo, esas boletas Unicamente tienen valor probatorio
para demostrar la anotacion de esa transaccién, y no son el negocio mismo, es decir se
desconocen cudles son los términos de la negociacion que se efectud entre el comprador a plazo y
el vendedor a plazo. No se sabe donde estan los titulos valores individuales que respaldaban esas
negociaciones. Adolfo Rodriguez Herrera, Superintendente General de Valores, le informé al
despacho a-quo en memorial fechado 3 de marzo de 1999, en el punto Quinto de su misiva, lo
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siguiente: “QUINTO: Que en relacion con los reclamos efectuados por ..., BANCOOP R.L. y ..., la
Superintendencia General de Valores omite emitir pronunciamiento, por cuanto no se encuentra en
su poder la documentacion soporte necesaria para reconstruir el historial de las citadas
inversiones.” Para la exclusion de los dineros que se solicita resulta indispensable la presentacion
del contrato de recompra, en el cual se indique cuales es el activo subyacente- es decir, cuales es
el titulo objeto de la recompra- para poderlo individualizar y asi seguir el camino que recorrié esa
anotacion. Indicar el numero de operacién realizada no permite llevar a cabo esa identificacion,
pues es demasiado genérico, maxime si se toma en cuenta, contrario a lo que afirmé el incidentista
en su articulacién, que en la SUGEVAL no existe ninguna documentacién que respalde esas
operaciones. En virtud de lo expuesto no queda mas remedio que revocar la resolucién recurrida en
lo que fue objeto de curso y se remite a la parte incidentista a la via procesal correspondiente a
hacer valer sus derechos, si es de su interés."

ADVERTENCIA: El Centro de Informacién Juridica en Linea (CIJUL en Linea) estd inscrito en la
Universidad de Costa Rica como un proyecto de accion social, cuya actividad es de extension docente y en
esta linea de trabajo responde a las consultas que hacen sus usuarios elaborando informes de investigacion
que son recopilaciones de informacion jurisprudencial, normativa y doctrinal, cuyas citas bibliograficas se
encuentran al final de cada documento. Los textos transcritos son responsabilidad de sus autores y no
necesariamente reflejan el pensamiento del Centro. CIJUL en Linea, dentro del marco normativo de los usos
segun el articulo 9 inciso 2 del Convenio de Berna, realiza citas de obras juridicas de acuerdo con el articulo
70 de la Ley N° 6683 (Ley de Derechos de Autor y Conexos); reproduce libremente las constituciones, leyes,
decretos y demas actos publicos de conformidad con el articulo 75 de la Ley N° 6683. Para tener acceso a
los servicios que brinda el CIJUL en Linea, el usuario(a) declara expresamente que conoce y acepta las
restricciones existentes sobre el uso de las obras ofrecidas por el CIJUL en Linea, para lo cual se
compromete a citar el nombre del autor, el titulo de la obra y la fuente original y la digital completa, en caso

de utilizar el material indicado.
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1 ASAMBLEA LEGISLATIVA. Ley numero 7732 del 17/12/1997. Ley Reguladora del Mercado de Valores.

Fecha de vigencia desde: 27/01/1998. Version de la norma: 4 de 4 del 22/07/2008. Datos de la
Publicacién: Gaceta numero 18 del 27/01/1998.

2 TRIBUNAL SEGUNDO CIVIL SECCION SEGUNDA.- Sentencia nimero 226 de las dieciséis horas
treinta y cinco minutos del treinta de junio de dos mil cuatro. Expediente: 98-000751-0183-Cl.
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