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TEMA: Ti TULOS VALORES

El presente informe hace un breve andlisis, desde la doctrina |la
normativa y la jurisprudencia, sobre las generalidades vy
caracteristicas de los titul os val ores.
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DESARRCLLGO

1. Doctrina

a. CONCEPTO DE Ti TULO VALOR

“Una de las prinmeras definiciones elaborada por |la Doctrina acerca
de este temn, indica que Titulo Valor es "el docunmento de un
derecho privado que no se puede ejercer si no se tiene el titulo a
di sposicion.". Esta definicidén no conprende expresa y total nente,
| os caracteres esenciales que | a noderna Doctrina ha introducido en
| a definicién de titul o-val or

()

Tanbi én se proporciona la siguiente definicién: 'Titulo de crédito
es un docunento formado segun det erm nados requisitos de forma, que
obedece a wuna particular ley de circulacidén, y que contiene,
i ncorporado, el derecho del legitino poseedor a una prestaci én en
dinero o en nercancias, que alli es nmenci onado".

En igual sentido, se ha dicho que el titulo de crédito es aquel
docunento, escrito y firmado, nom nativo, a |la orden o al portador
gue nenciona |la promesa unilateral de pago de una suma de dinero o
de wuna cantidad de nercaderia, con vencimento deternm nado o
determ nable; o de consignacion de nercaderias, o de titulos
especificados, y que socialnente, sea considerado conp destinado a
la circul aci 6n, asi conp aquel docunmento que venga a constatar, con
la firma de uno de los directores, |la calidad de socio de una
soci edad anéni ma

Ora posicion viene a definir el titulo valor conp el docunento
publico o privado necesario y suficiente, mentras existe, para
ejercer y aplicar en nodo autoénono el derecho patrinonial que estéa
i ncorporado en él.

()

De las anteriores definiciones es deduce que cada autor tiene su
propi o concepto, y se advierte de innmediato conmp, mentras unos
ponen el énfasis en los elenmentos de la literalidad y |a autononia,
otros insisten en la circulacion e idoneidad del docunento, y no
pocos centran su definicién en el aspecto de la legitinmacion, en
requi sitos de forma, en el derecho de transm siédn, etc.

(.)

El deigo de Conercio vigente onmite dar una definicién sobre titulo
val or.”
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b. PRI NCI PI OS

i . Incorporacién

“La incorporaci é6n cono principio de los titulos valores, significa
que el titulo cono cosa corporal y el derecho conp cosa incorporal
son y pernmanecen esencialnmente distintos, en el a&anbito de su
conexi 6n representan una creaci 6n juridica humana.”?

ii. Legitinmacion

“En este principio se suelen ubicar dos situaciones juridicas que
se consideran distintas ente si, sin enbargo, estrechanente
rel aci onadas y en nuchos casos ligadas |la una a la otra, habl anps
de la titularidad del derecho (conb relacién de pertenencia) y la
| egitimaci 6n (cono potestad de ejercicio del derecho, del cual
muchas veces se es titular, pero no es un requisito sine cua non
para adquirir esta condicién).

En derecho privado se considera que la titularidad "...se refiere
al nonento en que se actualiza y adquiere determ naci 6n el caracter
abstracto del sujeto comb punto potencial de referibilidad de
efectos juridicos; a través de la titularidad |a persona se
presenta conp destinataria actual de especificas consecuencias
juridicas que, el ordenamento, a través de un necani snb objetivo
conecta a un determ nado presupuesto de hecho."” La titularidad nace
por una calificacion juridica que realiza el derecho, es por ello
que la titularidad es independiente de la participacion activa de
| a persona en el conmercio juridico.

La legitinmaci 6n por su parte, "...designa una determ nada posicién
del sujeto que tiene relevancia en relacion a |os presupuestos de
hecho de ciertas normas". Especificamente en materia de titulos

val ores, se considera conb una especie de derecho subjetivo que
tiene el poseedor de un titulo valor a exigir la respectiva
prestaci 6n en él consagrado; para |levar a cabo este ejercicio del
derecho, estando |legitinado, se requerira haber adquirido el titulo
segun su propia ley de circulacion, y a este requisito se le summ

el de ser adquirido a traveés de wuna cadena ininterrunpida de
endosos. A pesar de esto se dice que: "La funcion de la
| egi ti maci 6n  del titulo no consiste... en probar que el
"intestatario” o detentador es titular del derecho en el
docunent ado, sino en atribuir a este el poder de hacerlo valer con
| a sola exhibicion del titulo del cual ella resulta.”?
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iii. Literalidad

“El Doctor Gastén Certad Maroto, considera a la literalidad conmo el
principio que: "(...) significa que el titulo contiene una
obligacién y wun correspondiente derecho, conforme al tenor del
docunento; en otras palabras, el deudor esta obligado porque ha
escrito y en los Ilimtes de cuanto ha escrito". Por esta
literalidad, el contenido de! derecho se desprende exclusivanente
del docunento, sin que sea posible que referencias externas
i nfl uyan sobre éste.”?*

iv. Autononia

“La doctrina mayoritaria coincide en atribuirle a la autononia el
efecto de bl oquear |a posicién del deudor, en beneficio del tercero
poseedor <calificado del titulo, supriméndole al acreedor Ila
posi bilidad de oponer excepciones personales al actual poseedor,
gque hubi ere podido interponer a anteriores poseedores de! titulo;
esto por cuanto en el msnb se consagra precisanmente un derecho
aut onono del tenedor.”®

v. Abstracci 6n

“Este principio pone de manifiesto |a independencia que tienen el
derecho consagrado en el titulo de la causa patrinonial que
determné su emsion. Lo que tutela el derecho es l|la prestacion
i ndicada en el docunento cono tal, sin entrar a considerar quien
sea su poseedor, |a considera separada del negocio causal que le ha
dado origen.”®

vi. Circul aci 6n

“Este principio es fundanmental dentro de los titulos valores, ya
gue estos nacen para novilizar riqueza de una fornma eficiente, de
nodo que la funcidén tipica del titulo valor es realizar Ila
circulacion de la legitimacion. Por efecto de este principio un
determ nado titul o puede pertenecer sucesivamente a varias personas
distintas. Esta circulacion inplica, por tanto, la sustitucién de
la persona del legitimdo; inporta pérdida de legitinmacién por
parte de7un sujeto y adquisicién de legitinmacion por parte de otro
suj eto.”
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c. CLASI FI CACI ON

i. Titulos al Portador

“Titulos al portador son aquellos que designan conp titular a una
persona indeterm nada, sinplenente a |la persona que sea portadora
del docunento. Esta designaci 6n puede hacerse por nedio de una
cl dusula expresa (clausula al portador), o sin necesidad de
cl dusul a al guna, ya que en este caso, la falta de toda designaci6n
en el docunento, inplica | a expedicién al portador.

Estos titulos son los que nejor responden a |la necesidad esencia
del tréafico noderno, de facilitar |a negociaci6n de todo el enmento
patrinmonial, sea éste obligacion o derecho, ya que son los titulos
especi al mente aptos para la circulacién a idea de |a incorporacion
del derecho al titulo se realiza integramente en esta clase de
docunentos y, por consecuencia, |la materializaci6n del derecho y el
tratanmiento de éste comp una cosa.”®

ii. Titulos a la Oden

“Por titulo a la orden se entiende, aquel docunento que esta, a

nonento de su emi sion, intestado a una deterninada persona, con |la
facultad derivada de la |ley de un sucesivo canbio en |a persona del

titular por nmedio de una declaracién unilateral cartural

exteriorizada por el dltinm tenedor, declaraci6n que toma el nonbre
de "endoso", y que debe aparecer en el msnp titulo o en una hoja
adherida a él. La persona a cuya orden se expide el titulo puede
transmtirlo nediante el sinple endoso, sin necesidad de
conoci mento ni consentimento por parte del deudor.

Los titulos a la orden realizan tanbién la idea de |a incorporacion
del derecho al titulo, pero en nenor grado que los titulos al
portador, ya que la legitimacidén se opera aqui en virtud de un
doble elenmento, a saber: la relacién real con el titulo y la
concordancia entre el portador del titulo y la persona designada en
€l conp titular en la clausula a |la orden, es decir, para que se
opere la transm sién plena de |a propiedad del tituloy con ella la
titularidad del derecho, se necesita la clausula del endoso escrita
por el tenedor y que contiene su voluntad de transmtirlo, y la
tradicion o entrega del docunento a |la persona a cuya orden se ha
redactado | a clausula.”®
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iii. Titulos Nom nativos

“Titul os nom nativos son aquellos que estan expedidos a favor de
persona determinada y que se transnmiten nediante anotaci 6n, en su
texto y registro de la transmision en los |libros del em sor

Al igual que en los titulos a |la orden, en éstos se debe consignar
el nonbre de la persona a quien el titulo se la va a transferir,
con la diferencia de que en los prinmeros esto se hace nediante |a
cldusula a la orden y ademds, para |os nomnativos no basta el
endoso, sino que se requiere a la vez, que la transferencia se
inscriba en los registros de la entidad enisora.”?°

2. Normati va

a. Cédi go de Conercio

Di sposi ci ones general es

“(Asi nodificada |a denom naci 6n de este Capitulo por el articulo 3
de la Ley No. 7201 del 10 de octubre de 1990)

ART| CULO 667.- El deudor que cunpliere con |la prestacién indicada
en un titulo valor frente al poseedor legitinado en la form
prescrita por la ley, quedara |iberado, aunque éste no sea titular
del derecho.

Esta liberaci 6n no se producira si el deudor, por dolo o cul pa
grave, inpidiere al verdadero titular el ejercicio oportuno de sus
derechos contra el ilegitinmo poseedor.

(Asi reformado por el articulo 3 de la Ley No. 7201 del 10 de
octubre de 1990)

ARTi CULO 668.- ElI deudor podréa oponer al poseedor del titulo
sol anmente | as excepci ones personales que tenga directanente contra
él. Podra oponerle excepciones fundadas en relaciones personales
con precedentes poseedores, soOlo si al adquirir el titulo el
poseedor hubi ere actuado intencional nente en dafio del deudor m sno.

(Asi reformado por el articulo 3 de la Ley No. 7201 del 10 de
octubre de 1990)

ART|I CULO 669.- S6lo son oponibles a cual quier poseedor del titulo
| as excepciones de forma, las que se fundan en el texto del
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docunento, l|las que dependan de |la falsedad de la propia firm del
deudor o de defectos de capacidad o de representaci 6n al nonmento de
la emision, o de la falta de l|as condiciones necesarias para el
ejercicio de | a acci én.

(Asi reformado por el articulo 3 de la Ley No. 7201 del 10 de
octubre de 1990)

ART| CULO 669 bis.- Quien haya adquirido por justo titulo, de buena
fe y sin culpa grave, la posesion de un titulo valor, de
conform dad con | as normas que disciplinan su circul aci 6n, adquiere
validamente el derecho representado en el titulo, aunque el
transmtente no sea el titular, y cualquiera que sea la forma en
que el titular haya sido desposeido.

Se presunmira el justo titulo y la buena fe en toda conpraventa
de titulos valores realizada por nedio de una bolsa de conercio
| egal mente autorizada, en 1o cual serd suficiente prueba la
certificacion emtida por la bolsa de conmercio a solicitud del
conprador, quien podrd hacer valer su derecho ante |a autoridad
correspondi ent e.

(Asi adicionado por el articulo 3 de la Ley No. 7201 del 10 de
octubre de 1990)

ARTI CULO 670.- Sin perjuicio de lo dispuesto para |as diversas
clases de titulos valores, tanto |os autorizados por la ley, conp
| os consagrados por |os wusos, deberan contener al nenos |os
Si gui entes requi sitos:

a) Nonbre del titulo de que se trate.

b) Fecha y lugar de expedi ci on.

c) Derechos que el titulo confiere.

ch) Lugar de cunplimento o ejercicio de tal es derechos.

d) Nonbre y firma de quien | o expide.

Si no se nencionare el lugar de expedicion o el cunplimento o
ejercicio de |os derechos, se considerara conp tal el domicilio de
em sor.

La omision de tales requisitos no afectard la validez del
negoci o juridico que dio origen al docunento.

Cuando un titulo valor inconpleto en el nonento de su em sion
se hubiere conpletado contrarianmente a |os acuerdos cel ebrados, |a
violaci 6n de estos acuerdos no podréa alegarse contra el tenedor,
salvo que éste hubiere adquirido el titulo con nmala fe, o que al
adquirirlo hubiera incurrido en cul pa grave.

Caduca el derecho de Ilenar el titulo después de un afio de
em tido.

Esta caducidad no es oponi ble al poseedor que haya adquirido
el titulo de buena fe.
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(Asi reformado por el articulo 3 de la Ley No. 7201 del 10 de
octubre de 1990)

ARTi CULO 671.- El titulo-valor que tuviere escrito su inmporte en
pal abras y tanbién en cifras valdra, en caso de diferencia, por la
suma nenor.

(Asi reformado por el articulo 3 de la Ley No. 7201 del 10 de
octubre de 1990)

ARTI CULO 672.- Para ejercitar |os derechos que consten en un
titul o-val or, es indispensable exhibirlo. A ser pagado, el tenedor
gue reciba el pago esta obligado a entregar el titulo debi danente
cancelado. Si el pago es tan solo parcial, debe anotarse en el
propi o docunento en forma clara, con expresién del nonbre de I|a
persona que efectle el pago y |la fecha. Cuando se hayan hecho pagos
parci ales, al efectuarse el 0ltino se anotara tanbi én el nonbre de
| a persona a quien se paga y |a fecha.

ARTi CULO 673.- La transmision del titulo-valor, salvo pacto en
contrario, inmplica no so6lo el traspaso de |la obligaci én principal
sino tanmbién el de los intereses, dividendos y cual esquiera otras
vent aj as devengadas y no pagadas. Conprende, ademas, |as garantias
que |l o respalden, sin necesidad de nenci 6n especial de éstas, Asi
cono de cual quier otro derecho accesorio.

ARTi CULO 674.- La reivindicacion, enbargo, gravanen o cual quier
otra afectaci 6n del derecho consignado en un titulo valor, o sobre
| as nercaderias por €l representadas, no surtiran efecto si no se
[l evan a cabo sobre el titulo msno.

Los titulos valores entregados en pago se presunmen recibidos
bajo | a condici 6n de sal vo buen cobro.
(Asi reformado por el articulo 3 de la Ley No. 7201 del 10 de
octubre de 1990)

ARTi CULO 675.- La incapacidad de alguno de |os signatarios de un
titulo-valor, el hecho de que en éste aparezcan firmas falsas o de
personas imaginarias, o l|la circunstancia de que, por cualquier
notivo el titulo no obligue a alguno de los signatarios o a |as
personas que aparezcan cono tales, no invalidan ni afectan |as
obl i gaci ones derivadas del titulo en contra de |as denmas personas
gue | o suscri ben.

ARTI CULO 676.- En caso de alteracion del texto de un titulo, |os
signatarios posteriores a ella se obligan segun los térmnos del
texto alterado, y los anteriores, confornme al texto original.
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Cuando no se pueda conprobar si una firma ha sido puesta antes o
después de |l a alteraci 6n, se presumira que |lo fue antes.

ARTi CULO 677.- Cuando alguno de los actos que haya de realizar
obligatoriamente el tenedor de wun titulo-valor deba efectuarse
dentro de un plazo cuyo ultino dia fuere inhabil, el térmno se
entenderéa prorrogado hasta el primer dia habil siguiente. Los dias
feriados internedios se contaran en el plazo. Ni en los térmnos
legales ni en |los convencionales, salvo pacto en contrario, se
conprendera el dia que le sirve de punto de partida.

ARTi CULO 678.- El signatario de un titulo valor queda obligado
frente al poseedor de buena fe, aunque el titulo haya entrado en
circul aci 6n contra su vol unt ad.

(Asi reformado por el articulo 3 de la Ley No. 7201 del 10 de
octubre de 1990)

ART| CULO 679.- Cuando el que deba suscribir un titulo valor no sepa
o no pueda firmar, lo hara a su ruego otra persona ante notario
publico, quien dard fe del acto y autenticard la firma de éste.

(Asi reformado por el articulo 3 de la Ley No. 7201 del 10 de
octubre de 1990)

ART| CULO 680.- Los cupones de interés de los titulos valores seran
consi derados cono obligaci ones independi entes de |la principal, para
efectos de su cobro.

(Asi reformado por el articulo 3 de la Ley No. 7201 del 10 de
octubre de 1990)

ARTi CULO 681.- El titulo valor puede estar firnmado personal nente
por el obligado o por su apoderado.

Quien emta, acepte, endose, avale o por cualquier otro
concepto suscriba un titulo valor en nonbre de otro sin poder
suficiente o facultades |legales para hacerlo, se obliga
personal nrente cono si hubiera actuado en nonbre propio, sin
perjuicio de l|a responsabilidad penal que le cupiere; si hubiere
pagado tendra |los msnbs derechos que habria tenido |a persona a
qui en pretendia representar. Lo nmisnb se entenderd del
representante que hubi ere excedi do sus poderes.

(Asi reformado por el articulo 3 de la Ley No. 7201 del 10 de
octubre de 1990)

ARTI CULO 682.- La ratificacioén expresa o tacita de |os actos a que
se refiere el articulo anterior, por quien pueda |egalnente
autorizarlos, lo obliga en los msnbps térmnos en que |lo habria
obligado el firmante si en realidad fuera su apoderado o
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representante. Es téacita la ratificacién que resulte de actos que
necesarianente inpliquen |a aceptacion de |o hecho y de sus
consecuencias; y es expresa cuando en el propio titulo-valor o en
docunento distinto se consigna, bajo la firma del interesado, ta
reconoci m ent o.

ARTI CULO 683.- La emsio6n o transmsion de un titulo valor no
extinguirad la relaci 6n causal, salvo pacto expreso en contrario. La
acci 6n  causal podra ejercitarse restituyendo el titulo al
demandado, y no procedera sino en el caso de que el actor haya
realizado 1los actos necesarios para que el denmandado pueda
ejercitar |as acciones que pudieren corresponderle en virtud del
titul o.

(Asi reformado por el articulo 3 de la Ley No. 7201 del 10 de
octubre de 1990)

ART{ CULO 684.- Los titulos representativos de mercancias atribuyen
a su poseedor legitino el derecho exclusivo de disponer de |as que
en ell os se nencionen.

ARTI CULO 685.- Los titulos de la deuda publica, acciones,
obl i gaci ones, bonos, cédulas hipotecarias u otros titulos valores
regul ados por este Cddigo o por |eyes especiales, se regiran por
este titulo en lo no prescrito por esas |eyes.

(Asi reformado por el articulo 3 de la Ley No. 7201 del 10 de
octubre de 1990)

ARTI CULO 686.- Salvo las normas relativas a la legitimacion, |as
di sposi ciones de este titulo no son aplicables a | os docunentos que
s6lo sirven para identificar a quien tiene derecho a wuna
prestaci6on, o para pernmtir el traspaso del derecho sin Ia
observancia de las fornmas propias de la cesio6n, pero con |os
ef ectos de ésta.

(Asi reformado por el articulo 3 de la Ley No. 7201 del 10 de
octubre de 1990) “*
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3. Jurisprudenci a

a. Naturaleza y caracteristicas de los titul os val ores,
senejanzas y diferencias con la carta de crédito.

“"VINl.- El punto medul ar en di scusion es determinar |a natural eza
juridica de las cartas de crédito. Especificanente, si constituyen
titul os valores, y por ende si |le son aplicables las reglas y
principios pertinentes, o no. Conp es harto conocido en doctrina vy
jurisprudencia, los titulos val ores son docunentos necesari os para
legitimar el ejercicio del derecho literal y auténonp en ellos

i ncor porado. Pueden ser de contenido crediticio, corporativos o de
participacion, y de tradicion, o representativos de mercanci as.
Partici pan de una serie de caracteristicas o principios esenciales,
a saber: La incorporacion, nediante la cual se incluye un derecho
en el docunento, de tal manera que éste se convierte en un el enento
accesorio del titulo, teniendo que Ilevar una vida paralela al
docunent o, pero independiente de |la causa que le dio origen. En
este sentido se dice que el derecho, que es una cosa incorporal, se
materi ali za cuando se consigna en el titulo, formndose tal
vincul aci 6n que se confunde el derecho con el msno titulo. La
forma de probar el derecho es con el titulo original, por |o que si
se destruye, se pierde o extravia, el derecho desaparece. La
literalidad. Esta caracteristica delimta el contenido, la
extensi 6n y | a nodalidad del derecho que se incorpora en el titulo-
valor. Sea, de la expresion literal se deriva el alcance del
derecho y de | a obligaci 6n consi gnados, de nmanera tal que |as
partes (originarias o sobrevinientes) saben a qué atenerse; conocen
perfectanmente el derecho o |la obligaci6n a que se soneten, pues
este principio les da certeza y seguridad en sus transacciones. La
aut ononia. Segun este principio, la posicion juridica de |as partes
y | os derechos que se transfieren en |la serie de rel aci ones
canbi ari as, generadas por el proceso de circulaci6n de un titulo-
val or, son independientes entre si. Es decir, el derecho adquirido,
por el proceso de circulacion del titulo, es originario y no
derivado. La legitimacion, se refiere a la facultad del titular del
derecho incorporado en el docunento para transferirlo, ya sea, a
titulo oneroso o gratuito, o bien, para darlo en garantia de otra
obligaci én. La circulacién, es la caracteristica por excel encia de
los titulos valores. Responde a |a funci 6n asignada a estos
docunent os por |a dinénmica comercial: |a negociabilidad de ell os,
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con | a seguridad debida para quien | os adquiere. Esta es la razon
por |l a cual, suele denom narselos titulos circulatorios. La

| egalidad o tipicidad canbiaria. Para que un docunento produzca

ef ectos conp titul o-val or es indispensable contenga éste | as
formal i dades indicadas por la misma ley y cunpla con | os requisitos
por ella exigidos, excepto que |os presuma. La indivisibilidad. Se
refiere a que el derecho consignado en el titul o-valor solanmente
puede ser ejercido por su titular. IX. - La carta de crédito, segun
| a doctrina cientifica noderna, configura un docunento que nace por
| a cel ebraci é6n del contrato de "crédito docunentario". Por su
medi o, un banco conercial se obliga a pagar, al beneficiario, una
sunma de dinero en el nmonento de |a presentaci 6n de | os docunentos
descritos en ella. General mente son docunentos en | os cual es se
afirma que un tercero (el ordenante de la carta de crédito), ha

i ncunpl i do una obligacion a favor del beneficiario. Ademas, se
afirma, dada | a préactica actual conercial, este docunento tiene
simlitudes con los titulos valores; por ejenplo, es necesario que
| a persona sea tenedora de la carta y beneficiaria nonbrada en
ella. Asim sno, entrafia el instituto el atributo de la literalidad.
Si n enbargo, sefial ase diferencias que inpiden considerarla conp
titulo val or, segun otros principios de estos. Asi, verbigracia,
tocante al de incorporacion, si la carta se extravia, puede ser
reenpl azada sin mayores dificultades. Nada obsta para que se haga
el pago con base en una copia existente en manos del banco, sin
exhi bi ci 6n del docunento original, pues |lo exigido es el
cunplimento de | os requisitos derivados de la msnma carta. A
respecto, la doctrina afirma que el pago seria valido, incluso
oponible a terceros, |o cual no sucede en el caso de |los titul os-
val ores. En estos, conp se dijo, el pago inplica |a exhibicidn del
docunent o, pues de |l o contrario, cual quier tenedor legitino de éste
podria ejercitar |os derechos, sin poder oponérsele conb excepci6n
el pago de | a deuda a persona distinta. De igual nanera, en
relaci 6n con el principio de legitinacién, se apunta, |la
transferencia de un crédito docunentario -la carta de crédito es
producto de éste- se realiza por nedio de |la cesion de |la
obligaci én. De tal manera, la carta de crédito, no es negociable en
los térnmnos de los titul os-valores, |os cual es gozan de canal es
agiles y especificos para transferir | os derechos. Qra diferencia
inmportante, entre la carta de crédito y los titulos-val ores, es que
en éstos, la orden o pronesa de pagar una suma determ nada de

di nero ha de ser incondicional. En |la carta de crédito, en canbio,

| a obligaci 6n del banco depende de que el beneficiario presente |os
docunentos y |lene |l os requisitos exigidos en el crédito. Si esto
no sucede, |a obligaci6n se extingue. X - Nuestro Codigo de
Coner ci o, amen de acusar una deficiente técnica |egislativa en el
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tratam ento de este instituto, parece plegarse a la tesis de la

i mposi bilidad de considerar a la Carta de Crédito conmp titulo

val or. En efecto, el articulo 841, al indicar que estos docunentos
"deber &n extenderse a favor de persona o personas determ nadas y no
seran negociales..." [..], le esta restando | a principa
caracteristicas de los titulos valores: la de circulacién. Al no
ser negoci able, su tenedor o beneficiario no puede traspasarla a
otras personas, bajo ningun supuesto. De consiguiente, conp se
expuso en el considerando anterior, al no comul gar con principios

i ndi spensabl es de los titul os-valores, mal podria considerarse cono
tal, Unicanente por el hecho de que nuestro |egislador |a ubico
dentro del libro Ill del Codigo de Conercio. Ergo, al no tener |la
condi ci 6n de titul o-valor, perfectamente podrian |as partes
condi ci onar el negocio juridico subyacente, sin que dicha condicion
aparezca en |la literalidad del docunmento, y no por ello deje de ser
oponi bl e de manera valida y eficaz en estrados judiciales. Xl .- Por
su parte, segun el articulo 842, "las Cartas de crédito no son
suscepti bl es de aceptaci 6n ni de protesto; tanmpoco confieren al

t enedor derecho al guno contra |la persona o instituci én a qui enes
van dirigidas". Ello refuerza el criterio de que no son titul os-

val ores. Conp se ha apuntado, al articulo 841 le cercena a este
docunmento | a posibilidad de circulacién -al no ser negoci abl e- por
lo cual las partes de la relacién juridica subyacente seguiran
siendo las msmas. Asi, no precisa aceptaci 6n ni protesto, pues le
son aplicables las reglas y principios general es sobre
contrataci 6n. Lo dispuesto en |a segunda parte de este articul o, de
no conferirle ningun derecho al tenedor del documento contra |a
persona o institucion a quienes va dirigida, refuerza, aln nas,
esta tesis, pues contraria |os principios de autononia y
legitimacion. Xl I.- A mayor abundamiento, sin perjuicio de |lo

consi gnado en | os consi derandos precedentes, suponiendo que |a
carta de crédito objeto del presente proceso, sea un titulo-valor

y, por ende, regida por los principios y normas pertinentes, al no
haber circulado, le es aplicable el articulo 668 del Cbodigo de
Comerci 0. Por ende, |os deudores pueden oponerle al acreedor |as
excepci ones personal es o subjetivas que tuvieren directanente
contra él; es decir, aquéllas derivadas de |la relaci 6n o negocio
fundanmental , causal o subyacente el cual dio origen a |la em sion
del titulo. Segun se alegd y denostrdé en |a especie, el actor no
cunplié con la condicién asunm da con los integrantes de la famlia
Y., para que asi pudiera nacer |a obligaci6n de realizar el pago de
| a suma adeudada o, en su defecto, se pudiera ejecutar |la carta de
crédito. De lo anterior se colige que |la obligaci én no era exigible
todavia. Ello encuentra respaldo, a su vez, en | o preceptuado por
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| os articulos 1007, 1008 y, fundanmental nente, 1023 del Cbdi go
Cvil."1?
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