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TEMA: EL DERECHO AL VOTO EN LAS SOCI EDADES ANONI MAS

RESUMEN: En este inforne se nuestra la forma en que se maneja en
nuestro ordenamiento juridico la figura del voto en |as sociedades
anoninmas. A través de la doctrina, normativa y jurisprudencia se
puede materializar |os conceptos basicos que rodean a esta figura y
al canzar con ello una nejor conprensi 6n del m sno.
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DESARROLLO:

1. CRI TERI OS DOCTRI NALES

a. Concepto

“El ejercicio del derecho de voto es una consecuencia | 6gica hoy
dia de la estructura denocratica de |a Sociedad Anénima. El voto es
I a mani festaci 6n de voluntad emanada de un socio en el seno de una
Asanbl ea de socios, la cual es conputada con otras manifestaciones
de voluntad (enmanadas de | os demAs socio0s) para al canzar un acuerdo
sobre o que en ella se considera.
(.)
Es precisanente por este derecho que el socio puede participar
activanmente en |la toma de decisiones, por | o nenos una vez al afo.
El derecho de voto representa un mnecanisnb de defensa para cada
accionista y es el uUnico nedio por el cual puede incidir en la
di recci 6n de |la sociedad.”?!

b. Natural eza Juridica

“.consideranmbps que la naturaleza juridica del voto es la de
derecho, y en concreto |la de derecho individual. Es solo con
respecto a l|la sociedad que podenpbs hablar de deber, deber de
permitir el ejercicio del voto plenanente, situacidén que es
extensiva a la Junta Directiva. A esto cabe agregar que la ley
estructura al voto como un derecho, y que por tal razoéon al
accionista puede votar o no, y en caso de que |lo haga no se le
pueda exigir que vote en un sentido u otro.”?

c. Objeto

“A través del Derecho de Voto, debe acotarse, no se expresa |la
voluntad social, sino que se facilita su determ naci 6n. Rodriguez
Rodr i guez ademas, indica que el objeto del derecho al voto, para el
accionista es garantizar |os derechos patrinoniales, que -en
nuestro entender- se traducen mas bien en | as expectativas
i ndi vi dual es de cada soci o, basadas en el contenido |ucrativo de su
interés societario.”?®

d. Caracteristicas
i. Anbito de aplicacion
“.el anbito de aplicaci 6n del derecho al voto, se delinmta por |os
esquenas del i berativos que posee |a sociedad anéni ma, reservados a
| os accionistas. Nos referinbs a |las asanbleas ordinarias,
extraordinarias y especial es.”*

ii. Inderogabilidad
“Derogar el derecho al voto, significaria elimnar en |la sociedad
anoni ma un derecho esencial para participar en la formacio6n de la
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voluntad social. Aldn en aquellos casos donde el Derecho de Voto
aparenta no existir o existir |imtadanmente, subsiste su caréacter
i nderogabl e de | a consecuencia natural del accionista de manifestar
su opinién y cuantificarla a través del voto en |las asanbleas
especiales, tanto con en |as Asanbl eas Extraordinarias convocadas a
|l os efectos de nodificar la duracion o finalidad de la sociedad

acordar su fusion con otra o establecer el domicilio social fuera
del territorio de la Republica.”?

iii. Refleja |la soberania del accionista

“.se continda diciendo que el Derecho de Voto es expresion viva de
la soberania de [|os accionistas. Aunque Ilimtada por las
ci rcunst anci as evol utivas m smas de este especi al mar co
organi zativo, el resabio de soberania se sostiene en ocasi6n del
ejercicio de este derecho, pues es nuestra de que el socio conserva
facul tades unilaterales de expresidn con inpacto cuantitativo en
el 6rgano de gobierno de |a sociedad.”®

iv. Inplica actividad

“Comp accion, el ejercicio del Derecho de Voto genera necesarias
reacciones, tanto en el anbito de la sociedad, que es donde se
pretende afectar con la creaci6n de la voluntad social, conpb en el
anbito individual del accionista. La doctrina sefiala que el
accionista votante puede con su voto asumr obligaciones y
responsabi |l i dades, tanto conp derechos, de donde, |a funcidén del
votante debe ser obligatorianmente consciente del contenido vy
ef ect os de su decision.”’

e. Titul ari dad
“El titular del derecho de voto es el accionista, es decir, es
titular del derecho de voto, l|a persona a quien corresponda |la
calidad de socio, ya que el voto no es sino uno de los miltiples
der echos personal es que se derivan del status de socio.”®

f. Legitimaci 6n
“Con relacion al ejercicio del voto iniciarenps diciendo que |a
| egitimaci 6n varia de acuerdo al tipo de acci6n que se posea. Las
acci ones pueden ser nom nativas o al portador.
(.)
Volviendo a la legitinmaci én para el ejercicio del voto venps que en
|as acciones al portador la tiene aquel que al nonento de la
votaci 6n realice la exhibicién material de las msnmas. O sea que el
gue posee la accion es su titular y estd legitinmdo para votar.
Por otro lado el ejercicio del voto en tratandose de acciones
nom nativas esta condicionado a que el que |lo ejerce aparezca
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inscrito como socio en |os registros de accionistas”®

g. Si stemas operaci onal es
i. Votaci 6n sinple

“Quiza el sistema mas difundido y antiguo de ||as sociedades
anéni mas, |o constituye el mecani sno de voto sinple, de inspiracién
total mente denocr éti ca, segun la cual a cada elenento
representativo — en caso de |las soci edades anéni nas a cada acci 6n-
corresponde el ejercicio de un voto. El sistema de votaci 6n sinple,
al considerar |a proporcionalidad de cada el enmento representativo,
pretende evitar el desequilibrio y honrar una justicia distributiva
apropi ada, al no cuestionarse mas que el hecho objetivo de la
rel aci 6n propi edad-poder, esto es, duefio de “x” <cantidad de
acciones, tiene derecho a “x” cantidad de votos.

La critica a weste sistema, es no considerar |os elenentos
desequil i brantes de | a soci edad anéni ma, alrededor de | os conceptos
de participacién y poder, de donde se desprende que la mnoria no
ti ene mayor opcién que plegarse a la mayoria, sirviéndole el voto
tan solo de necanisnbo de censura o0 protesta, de reducida
ef ectividad. ”°

ii. Votaci6n acunul ativa

“La preocupaci 6n por generar proteccion a las mnorias, |levd al
| egi sl ador del estado de Illinois, Estados Unidos de Anmerica de
1870, a introducir la norma segun la cual ‘La Asanblea GCeneral
proveerd cono obligacién legal que en todas |as elecciones de
directores o admnistradores de conpafiias incorporadas, cada
accioni sta tenga derecho (personal nente o por poder, a tantos votos
conb acciones tenga por el nanmero de personas que deban ser
el egidas cono directores o admnistradores o a acumnular dichas
acciones y dar a un candidato tantos votos conmb resulten de
mul tiplicar el namero de directores por el numero de acciones o0 a
distribuir éstos de acuerdo con |los msnps principios entre tantos
candi dat os conp pueda considerar apropiado; y tales directores o
admi ni stradores, no seran el egi dos de ninguna otra manera.”!

“La doctrina es unaninme en identificar al voto acunulativo cono
aquel sistema en que cada socio cuenta con un nunmero de votos igua
al resultado de multiplicar su nunero de acciones por el nuanero de
consejeros a ser electos, de tal forma que al nonento de la
vot aci 6n pueda distribuir sus votos entre |os cargos a elegir, conp
nmejor |le parezca. Es precisanmente esta facultad de acunul ar votos
en uno o varios cargos |lo que |le da a la figura su nonbre. Este
sistema logra tutelar a las mnorias, ya que les pernite acunular
todos sus votos en un solo consejero, Yy conseguir asi un
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n 12

representante, si logran ajustar el numero de votos necesari o.

iiti. Voto en |as decisiones patrinoniales
“Centréandonos ahora en las decisiones patrinoniales nos toca
referirnos al principio de mayorias.
(.)
Al respecto el Derecho Constitucional clasifica las mayorias en
cuatro tipos:
-Mayoria absoluta: esta se da cuando una decision se toma por mas
de la mtad de | os votos emtidos.
()
-Mayoria relativa: esta se da cuando la decision se toma por la
sinple mayoria de votos favorables, aqui no se exige comb en la
anterior que sea nas de la mtad, sino que incluso la diferencia
entre una opcion y la otra puede ser tan solo un voto.
-Mayoria Calificada: esta se da cuando (via ley o via pacto
constitutivo) se exige un ms elevado porcentaje de votos
favorables para la toma de |a decisién, por ejenplo se dispone que
| a decisién se tomara por el voto favorable de las % partes de |as
acci ones presentes.
-Mayoria calificadisima: es aquella que ademdas de tener un
requi sito porcentual que |la catalogaria cono calificada, incluye un
requi sito mas, cono podria ser por ejenplo que sean necesarias dos
0 mas Asanbleas para la tona de la decision. A igual que en la
anterior puede inponerse via ley o via pacto constitutivo.

(.)
Nuestro Codigo recoge el principio de nmayoria absoluta 8de acciones
r epr esent adas) tanto par a asanbl eas ordi nari as cono

extraordinarias, en los articulos 169 a 171."1'°

h. Formal i dades en | as soci edades anoOni mas costarricenses
i . Asanbl ea de Soci os
1. Convocatoria

“El Codigo de Conercio establece que |as Asanbleas pueden ser
convocadas por cuatro diversas fuentes:
Por el funcionario designado en los estatutos (articulo 158 del
Codi go de Conerci 0)

- Por |1 os adm ni stradores 8artpiculo 159 del Cbddi go de Conerci 0)

-Por el fiscal o quién ejerza la vigilancia (articulo 197

inciso e) del Cddigo d Conercio)
- Por el Juez conpetente (articulo 161 del C. de Q)

2. La Agenda
“Qui zd el elenento fornmal de mayor trascendencia para el ejercicio
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del derecho de voto |o constituye |la Agenda. En ella se describe
| os temas que se habréan de tratar durante |a asanblea y, por tanto,
refleja el contenido sustantivo de la deliberacién que habréa de
realizarse. Sus caracter trascendental se desprende entonces, de |la
informaci 6n que provee al accionista, para que éste realice |as
consultas y exanenes previos, a fin de contar con |os el enentos de

deci si 6n necesari 0s.”*®

3. Conprobaci 6n de | a calidad de socio

“La nomnatividad obligatoria de las acciones de I|a sociedad
anénim en Costa Rica, resuelve serios problemas de acreditacion y
conprobaci 6n de la calidad de socio, para efectos de facilitar e
ejercicio de | os derechos al accionista...

Conforme a lo anterior, siendo el derecho de voto, connatural con
| a calidad de socio, su conprobaci 6n es indispensable para admtir
al individuo cono menbro del cuerpo colegiado que constituye |a
asanbl ea de socios, |lo cual se realiza con vista del registro de
acci oni stas. " ®

4. QuUOrum

“Por definicidén, el derecho de voto se ejercita en el seno de
anbito deliberativos de conformacion colegiada, para incidir
cuantitativanente en |a adopci 6n de determ nado acuerdo, razén por
la cual el voto posee un valor proporcional dentro de la totalidad
conput abl e. Esta proporcionalidad ocurre por |a coparticiapcion en
| a asanblea, de sujetos con simlares derechos de accionista. La
coparticiapcién ocurre a su vez conb unha obligacion de |os
accionistas en su condicién de tales dentro de este contrato de
organi zaci 6n, tanto conop por |a convenciencia de que |os acuerdos
sociales resulten de la sintesis de ideas y opiniones.

El Quérum garantiza |la presencia de |os accionistas en |a asanbl ea,
al constituirse en el requisito cuantitativo de acciones mininas
gue deben estar representadas, para tener por bien constituida |la
asanblea. Costa R ca, siguiendo |a doctrina y al reiterada
experiencia |legislativa, establece un sistema de convocatoria
sucesiva, para el caso de que el quérum o cantidad de acciones
representadas, no alcance un mninb establecido para la prinera
convocatoria.”

5. Acta de Asanbl ea
“La inportancia que reviste en consecuencias el Acta de Asanblea
es doble: Por wuna parte, sirve de necanisno para plasmar vy
transmtir la voluntad social; y por l|la otra se constituye en
prueba suficiente de 1o acontecido durante la sesidn, para
acreditar |as responsabilidades individuales que a cada individuo
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conpeten por su actuar. Nuestro ordenamiento juridico, no ordena |la
presencia de fiscales en |la asanblea, ya sea internos o externos
(estatal es), que atestigien sobre la regularidad de |a asanbl ea, de
donde el libro de actas y por consiguiente el acta de asanblea
cunpl e esa funci 6n objetivizante de | os actos asanbl earios.” '8

6. Conform dad entre notivacién y ejercicio del
derecho de voto

“Conb acto voluntario el voto supone dos tipos de vicios: Uno
estrictanmente objetivo, que provoca realnente |la nulidad del voto y
ocurre cuando l|a capacidad del sujeto es inexistente, o se ha
al terado por cual quier nedio extrafio al sujeto, en forma ilegitim,
en |os supuestos de incapacidad nental (articulo 41 del Cdodigo
Cvil), incapacidad l|egal(en |os supuestos de sujetos que por
di sposi ci 6n |l egal requieren de representaci on), falsedad del sujeto
o del docunmento (articulos 1007 y 835 del Codigo Civil), violencia
fisica (articulo 1017 del Cdédigo Civil), dolo (articulo 836 del
Codigo Civil) y error (articulo 835 inciso 1 del Cdédigo Cvil).
Todo este elenco de posibles circunstancias vicia |la voluntad, con
capaci dad para afectar |a validez del derecho de voto ejercitado.
Puede ocurrir que en la voluntad del socio ocurra un vicio sin
enbargo que no afecta la validez del voto, y es originado en |a
propia diligencia o carencia de ésta, por parte del socio. El error
en la representacién o interpretaci 6n de |os hechos rel evantes no
vicia el acto, aunque puede desfigurar el sentido consciente de |la
vol untad, de donde el socio, para aducir el vicio debe referirse a
las circunstancias ajenas al votante, que incidieron definitiva e
ilegitimanente en |a adopci 6n de una posici 6n no deseada.”'®

ii. Asanblea de Adm nistradores
1. Convocatoria
“Di spone el articulo 184 del Codigo de Conercio, que es reserva de
| os estatutos establecer las normas de convocatoria a Asanblea de
Junta Directiva.”?

2. Conpetenci a
“Las asanbleas de Junta Directiva, son conpetentes para adoptar
todo acuerdo dentro de los |limtes de su propia conpetencia conp
adm ni stradores, ejecutores e inpulsores de la actividad societaria
frente a terceros, considerando el conjunto de deberes que poseen
de conservar y rentabilizar |los bienes de |a sociedad, ademas de
cunplir los acuerdos que |a asanbl ea de soci os adopte.”?!

3. Quérum
“Expresa el articulo 184 del Cddigo de Conercio que el quérum
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mninmbo para tener por bien constituida la asanblea de Junta
Directiva es de dos menbros, nmininb que no puede reducirse, pues
seria admtir la junta directiva uninenbre, cuando la |ley obliga
expresamente que sean tres | os nienbros.”?

4. Acta de Asanbl ea

“Es comin en nuestro nedi o que, poseyendo el Presidente o cual quier
otro menbro |las facultades de Apoderado Ceneralisinp sin limte de
suma, el oOrgano adm nistrador olvide su condicion de tal se actue
en forma inconsulta y, por tanto, se omita de la celebracion de
Asanbl eas de Junta Directiva, sino es para casos muy especificos
qgue la Ley requiera, conb es el caso de la autorizacién para
transferir acciones con clausula limtativa. Por ello, el Libro de
Junta Directiva, pese a su trascendencia y relevancia, permanece
intacto en |a sociedad.”?

5. Facul tad de doble voto

“La mayoria sinple es el sistenma de cénmputo de |as votaciones en la
Asanbl ea de Junta Directiva. No obstante, el Cddigo de Conercio en
su nmencionado articulo 184 refiere la posibilidad del voto de
desenpate o doble voto que posee el Presidente, facultad ésta que
pese a ser de gran valor practico, inprime seria dudas sobre |as
especi al es cual i dades del Presidente para ejercer ese privilegio,
toda vez que no existe norma objetiva que -—exigiendo cualidades
especiales de este funcionario de |a sociedad- permta razonar esa
autorizaci6n en funcion de la profesionalizacién del ejercicio de
ese cargo.”

2. NORVATI VA
i . Codi go de Conerci 0%

ARTi CULO 139.- Cada acci 6n conun tendra derecho a un voto. En el
acto constitutivo no podran establecerse restricciones totales o
parciales a ese derecho, sino respecto de acciones que tengan
privilegios en cuanto a la reparticion de utilidades o reenbol so de
la cuota de Iliquidacién, pero no podrda linmtarseles a éstas el
derecho de voto en asanbl eas extraordinarias, ni en lo referido en
el articulo 147. Se prohibe la em si6n de acci ones de voto plural.
(Asi reformado por el articulo 2 de la Ley No. 7201 del 10 de
octubre de 1990)

3. JURI SPRUDENCI A
a. Anadlisis acerca de la eleccién de junta directiva a
través de | a nodali dad de voto acunul ativo
“I'll.- Comp notivos de agravio invoca el apoderado especial
judicial de la sociedad denmandada que el sistema de voto
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acumul ativo no aplica en casos de eleccion parcial de junta
directiva, dado que en el caso de autos la eleccidén se linmto al

nonbram ento de tesorero ante la renuncia planteada en |a Asanbl ea
por la exdirectiva Carmen Maria Scaglietti Mrtinez. Sostiene el
apel ante que |os actores pretenden hacer incurrir en error al

organo jurisdiccional por cuanto |os actores no se abstuvieron de
votar para algun cargo con el fin de acumular su voto para la
el ecci 6n de su candidato, lo cual no fue asi por cuanto votaron por
su candi dato para tesorero y perdieron por mayoria. Se al ega adenas
que el derecho reclamado se esté realizando cono una inquietud “ ex
post facto ” cuando su derecho se encontraba caducado por falta de
su ejercicio en el nmonento de la celebracion de la Asanblea con
sustento segun criterio del recurrente en lo previsto en el inciso
b) del articulo 181 del Cbdigo de Conercio que alude a una
posi bilidad o facultad en distribuir o acunmular |os votos. Para tal
efecto el recurrente cita doctrina argentina (Rodolfo Blaquier) en
gue se establece que para el ejercicio del voto acunul ativo se debe
solicitar de manera anticipada en el sentido de que existe un deber
formal por parte del accionista de notificar a |a sociedad que va
ejercer su derecho de acumular el voto. Los cuestionam entos que
invoca el apelante deben ser desestimados. En tal sentido es
necesari o sefalar, que el articulo 181 del Cbodigo de Conercio en
cuanto introduce |la aplicacién del voto acumulativo corresponde a
una nodalidad de eleccién de directores que debe ser inplenentada
en toda eleccion de Juntas Directivas. La Unica posibilidad de
evadir el sistema de votacidén descrito seria por disposicioén
estatutaria de |a sociedad, situacién que no corresponde al caso
debati do. En consecuencia, desde |la vigencia del actual articulo
181 del Codigo de Conercio con la reforma introducida en el afio
1990, la eleccion de Junta Directiva de toda sociedad ano6ninma -
sal vo estipulacion en contrario en los Estatutos - debe |levarse a
cabo necesarianente bajo | a nodalidad de voto acumul ativo. Se trata
de una disposicién inperativa segun se evidencia del contenido de

citado canon legal, y su observancia y aplicacién debe ser
garantizada por |las personas encargadas de la convocatoria vy
realizaci 6n de |la Asanblea (Junta Directiva) en el nonmento msno de
Il evarse a cabo la eleccidén total o parcial del Directorio. En ta

sentido no |leva razén el apelante en cuanto pretende atribuir una
interpretaci én facultativa a la aplicacion del sistema de voto
acunmul ativo regulado en el citado nuneral 181. Apreciése que el
articulo bajo analisis alude a que |os accionistas “ ejerceran ” su
voto por el sistema acunulativo y acto seguido faculta a | os socios
a seleccionar entre dos nodalidades de ejercitar el sistema de
el ecci 6n descrita que se le ofrece a | os accionistas consistente en
distribuir o acurmular el voto en uno o varios candidatos. Resulta
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claro que la citada disposicién |egal no concede a |os accionistas
ni nguna facultad discrecional o potestativa para |la aplicaci6n de

sistema de voto acunul ativo segun | os planteani entos expuestos por
o que el agravio invocado en tal sentido deviene en inconducente.
Tanbi én debe desestinmarse el cuestionam ento introducido tendiente
alimtar la aplicaci6n del sistema de voto acumul ativo Uni canente
para el supuesto de eleccién de la totalidad del Directorio una vez
venci dos sus periodos de nonbramiento y descartar su aplicacioén
para |lenar vacantes tenporales. E legislador optdé por wuna
posi ci 6n dianetral mente opuesta a |la alegada por el apelante al
di sponer el ordinal pluricitado lo siguiente: “ El Consejo no podréa
renovarse parcial ni escal adanente, si de esta manera se inpide el
ejercicio del voto acumulativo.” . En |lo que concierne a |o al egado
nmedi ante la cita del autor argentino Rodolfo Blaquier en el sentido
de que se condiciona el ejercicio del voto acumulativo a través de
una notificaci 6n antici pada, corresponde a un pl anteani ento regl ado
en esos térmnos en la legislacion argentina que difiere
ostensi bl emente de nuestra |egislacion positiva antes descrita. La
justificacion del planteamento introducido por Blaquier obedece
que a diferencia de lo reglado en nuestro articulo 181 del Cddigo
de Conercio, el ordinal 263 de la Ley de Sociedades Conerciales
argentinas nunmero 19550, expresanente exige la citada notificaci on:
“ Art. 263: Eleccion por acumulacién de votos: Los accionistas
tienen derecho a elegir hasta un tercio de |las vacantes a |l enar en
el directorio por el sistema de voto acunulativo. El estatuto no
puede derogar este derecho, ni reglamentarlo de nmanera que
dificulte su ejercicio; pero se excluye en el supuesto previsto en
el art. 262.- El directorio no podra renovarse en forma parcial o
escalonada, si de tal manera se inpide el ejercicio del voto
acurmul ativo. Procedimento: Para su ejercicio se procedera de la
siguiente forma: 1) E o los accionistas que deseen votar
acumul ati vanente deberan notificarlo a |la sociedad con anticipaci 6n
no nenor de 3 dias habiles a la celebracién de |a asanblea,
i ndi viduali zando a |as acciones con que se ejercera el derecho vy,
si fuesen al portador, depositando los titulos o el certificado o
constancia del banco o institucién autorizada. Cunplidos tales
requi sitos aunque sea por un solo accionista, todos quedan
habi | i tados para votar por este sistema. 2) La sociedad deberéa de
informar a los accionistas que |lo soliciten, acerca de Ila
notificaciones recibidas. Sin perjuicio de ello, el presidente de
| a asanbl ea debe informar a |os accionistas presentes que todos se
encuentran facultados para votar acunulativanente, hayan o no
formulado la notificacion. ” El precepto foraneo descrito, exige
una notificacion de tres dias conp especie de restriccion o
condicionamento para su ejercicio, circunstancia que en nada
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coi ncide con la regul aci 6n adoptada por nuestro | egi sl ador donde no
se introduce la aludida restriccion. Finalmente |os hipotéticos
calculos aritméticos a que alude el apelante en el sentido de que
aun habi éndose |l evado a cabo | a el ecci 6n acunul ati vament e hubi eran
perdido los actores en la eleccion del sefior Hugo Fernando
Scaglietti Lines para secretario de la Junta Drectiva, por
encontrarse sustentada en supuestas posibilidades que se hubieran
presentado en |l a votaci 6n conb seria el caso de que al gunos soci o0s
ejercieran su voto acunulativo de equis manera, en nodo alguno
daria mérito para nodificar lo resuelto bajo el alero de sinples
suposi ciones aleatorias. En consecuencia se inpone desestimr el
recurso de apelacién planteado por el apoderado de |a sociedad
demandada. "2°
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% ey N° 3284. Costa Rica, 30 de abril de 1964.

26 TRIBUNAL SEGUNDO Cl VI L, SECCI ON SEGQUNDA. Resol uci 6n N° 151 de |as nueve
horas veinticinco mnutos del treinta y uno de mayo de dos mil cinco.
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