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DESARROLLO
1. NORVATI VA.

ARTI CULO 31.- El capital podra dismnuirse:

a) Mediante el reenbolso a los socios o la l|iberacid6n de sus
obl i gaci ones pendi entes por concepto de aporte.

b) Por absorci 6n de pérdi das.

La dismnucion de capital no afectard a terceros sino después de
tres nmeses de publicada por tercera vez en el diario oficial La
Gacet a.

Durante ese término, cualquier acreedor de la conpafiia podra
oponerse a la dismnucién de capital, si prueba que |e causa
perj ui ci o.

La oposici 6n se substanciara por el tramite de |os incidentes.

El Registro Pablico no inscribira |os acuerdos que contravengan |o
prescrito en este articulo y el anterior.

(Asi reformado por el articulo 2° de la ley N 7201 de 10 de
octubre de 1990)

ARTi CULO 32.- Cuando el aporte fuere en dinero, pasarda a ser
propi edad social. Si fuere en créditos u otros valores, |a sociedad
los recibira, a reserva de que se hagan efectivos a su vencim ento,
y si asi no ocurriere |os devolvera al socio que |os haya aportado,
con el requerimento de que debe pagar el aporte en dinero dentro
de un térmno que le fijara y que no sera nenor de un nmes. Si no
hiciere el pago dentro de ese plazo, se le excluird de |a sociedad,
y cual quier entrega parcial que hubiere hecho quedard en favor de
| a conpafiia conp indemizacién fija de dafios y perjuicios. Si el
aporte consistiere en bienes nuebles o innuebles, el traspaso
deberé ser definitivoy en firme, sin mas gravamenes o |imtaciones
gue los existentes al ofrecerlos conmb aporte y que hayan sido
aceptados por los otros socios. Si el aporte fuere la explotacion
de una nmarca de fabrica, de una patente, de una concesi 6n naci ona
o nmunicipal u otro derecho senejante, debe expresarse si |o que se
aporta es s6lo el uso o la explotacién de Ia msm, conservando el
socio su calidad de dueiio, a fin de que |le sea devuelta al vencer
el plazo estipulado en el contrato, o si por el contrario el
traspaso es definitivo en favor de |la sociedad. Si sobre este
particul ar se guardare silencio o el contrato no fuere
suficientemente claro, se entenderd que el traspaso se ha hecho de
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nodo total y definitivo a |la sociedad. Si el aporte consistiere en
trabaj o personal o conocinientos, deberan estipularse |los plazos y
condi ci ones en que seran puestos a di sposicion de |a soci edad.

ART| CULO 32 bis.- Los socios disidentes de | os acuerdos de prorroga
del plazo social, traslado del domcilio social al extranjero vy
transformacion 'y fusién que generen un aunento de su
responsabilidad, tienen derecho a retirarse de l|la sociedad y a
obt ener el reenbol so de sus acciones, segun el precio pronedi o del
altimo trimestre, si se cotizan en bolsa, o proporcional nente al
patrinmoni o social resultante de una estimaci 6n perici al

La declaracién de retiro debe ser comunicada a |a sociedad por
carta certificada o por otro nmedio de féacil conprobaci 6n, por |o0s
socios que intervinieron en |a asanblea, dentro de los cinco dias
siguientes a la inscripcién del acuerdo en el Registro Mercantil.
Puede tanbi én ejercer el derecho de receso, el socio que conpruebe:

a) Que la sociedad, a pesar de tener wutilidades durante dos
periodos consecutivos, no repartié en efectivo cuando nenos el diez
por ciento(10% en dividendos, en cada periodo.

b) Que ha canbiado el giro de su actividad de nobdo que |e cause
perjuicio. En estos casos, la accién caduca un afio después de
haber se producido | a causal.

Para efectos del ejercicio del derecho de receso, |as acciones del
recedente deben ser depositadas en wuna entidad financiera o
bancaria, o en una central para el depo6sito de valores, desde |a
notificaci 6n establ ecida en el parrafo segundo de este articuloo.

El valor de sus acciones |le sera reenbolsado al recedente en un
pl azo maxi no de sesenta dias, contados a partir de la notificacion
a |la sociedad, en dinero efectivo.

Es nulo cual quier pacto que tienda a entorpecer, limtar o excluir
el derecho de receso.

(Asi adicionado por el articulo 6° de la ley 7201 de 10 de octubre
de 1990)
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2. DOCTRI NA.

|. Cancel aci 6n de Acci ones en Col onbi a.

i. Plazo mhxinp para |a cancel aci 6n de acciones en una
soci edad por acciones.

“Se recibid su escrito radicado en este Despacho con |os nuneros
446,456-0 y 447,806-0, por nedio del cual eleva la siguiente
consulta

"Los cuerpos colegiados de wuna sociedad por acciones tienen
autononia para autorizar el pago de acciones en un periodo que
exceda el plazo nmaxinmo de que tratan los articul os supracitados?",
esto es, segun su escrito, los articulos "110, 130 345 del Cddigo
de Conercio y el 54 del Régi nen Legal de Soci edades"

"Si la respuesta a la prinera pregunta es afirmativa, qué pasos
deben seguir | os adm ni stradores de | a soci edad para hacerl 0?"

"Si la respuesta a la prinera pregunta es negativa, en qué
responsabilidad incurririan |los adm nistradores de la enpresa y su
revisor fiscal al extralimtarse en sus atribuciones y no avisar
respectivanente? Qué deberia hacer una enpresa para corregir un
error de esa magnitud?"

En el <caso en el que la respuesta al interrogante (2) sea
afirmativa, ¢qué formalidades deben seguirse por parte de |os
nuevos asoci ados?

Teniendo en cuenta que en el escrito de l|a consulta no se
especifica si la inquietud planteada va dirigida a una sociedad
conercial en general o0 wuna sociedad prestadora de servicios
publicos domciliarios, (conb o es |a Enpresa de Energia del Bajo
Putumayo S. A, entidad de la cual viene su escrito), este Despacho
tratard las dos situaciones, ya que para estas uUltinmas el réginen
aplicable sera el previsto en la Ley 142 de 1.994.

En el priner evento tal y conb usted |lo observa, la ley nercanti
al referirse a |as soci edades por acciones, (articulos 110, nuneral
50, 'y 130, 345, 387), prevé que el plazo nmaxinmo para el pago del
sal do de | as acciones no podra exceder de un afio.

Es preciso seflalar que los particulares al celebrar | os contratos
deben cefiirse a las prescripciones legales, por 1o que ante |a
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presencia de una norrma de caracter inperativo necesarianmente debera
acogerse de manera incondicional, entendiéndose en todo caso,
incorporada a los estatutos, tal y conmb lo prevé el articulo 38 de
| a Ley 153 de 1887 que establece |o siguiente: "En todo contrato se
entenderan incorporadas las leyes vigentes al tienpo de su
cel ebraci on.

Luego, siendo reiterativos, el plazo maxinb que se exige en este
ti po de sociedades para el pago del saldo de la acci6n no adnite
di scusi 6n, por |lo que, siendo una nornma de caracter inperativo se
i mpone al querer de las partes, no dandol es espacio para pactar
térm nos que desborden el permtido, por |lo que mal harian |os
adm ni stradores en disponer térmnos superiores sin incurrir en
extralimtaci 6n de sus funciones.

Es cierto que la voluntad de |l as partes es autod6nonma para contratar
y que el contrato es ley para |as m snmas, pero cuando dicho acuerdo
entra en conflicto con una norma de orden publico, inpera esta
al tima.

En cuanto a las funciones de |os administradores, el articulo 23 de
la ley 222 de 1.995 les seflala ciertas pautas especificas en el
desarrollo de las msmas, entre ellas, la prevista en el nuneral 2,
qgue les demanda velar por el estricto cunplimento de |as
di sposiciones legales o estatutarias, y el articulo 24 de la msnma
ley, fija las responsabilidades respecto de este tipo de personas
por |l os perjuicios que por dolo o culpa |l e ocasione a |la sociedad y
puntualiza que la nmisma sera solidaria e ilimtada, advirtiéndol es
|os efectos que a nivel de sus patrinonios individuales pueden
tener sus desaciertos, descuido o negligencia en su gestién.

En cuanto al revisor fiscal, debe tenerse en cuenta que dicha
entidad tiene gran inportancia dentro de una sociedad, ya que sus
funciones van orientadas de conformdad con |o dispuesto en el
articulo 207 del Codigo de Conercio a brindar seguridad a |os
propietarios de las enpresas sobre el sonetimento de |os
adm ni stradores a las nornmas |l egales y estatutari as.

Luego, ante el incunplimento de sus funciones, tendra que
responder por los perjuicios que |le cause a |a sociedad, a sus
asociados 0 a terceros, por negligencia o dolo. Asi misnp puede
hacerse acreedor por parte de esta Superintendencia a nultas,
suspenci 6n del cargo; igual podra inponérsele la interdiccion
permanente o definitiva (articulos 211, 216 y 217 del Cbédigo de
Conerci 0) .
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A su interrogante tendiente a determinar cual seria el necanisno
para corregir un error de esa nmagnitud, vale precisar que tal vy
conb se expresé en la parte prelimnar del presente escrito, |as
normas al usivas al plazo ninino para cubrir el nonto total de cada
accion que se suscriba en una sociedad por acciones a es de
caracter inperativo, por lo que, la msma se inpone sobre cual quier

estipul aci 6n  contractual que la contraria, gqueriendo ello
significar, conb es el caso en consulta, que no obstante pactarse
un plazo mayor al limte permtido, inpera el previsto |egal nente,

circunstancia ante la cual ha de entenderse, que |0s nuevos
asociados para el pago total de las acciones que suscriban,
contaran con un plazo no nayor de un afio.

El doctor Al berto Tamayo Lonbana en su obra Manual de Obligaci ones,
tercera Edicion, Ed. Tem s, 1990 pag. 101. conceptud al referirse a
la ley del contrato y la nocidon del orden publico que "Comp |a
convenci 6n entre particulares solo esta |lamada a proteger sus
intereses privados, es claro que ha de tener prelacion la norma
protectora de |los intereses generales de |os asociados...Por ser |a
norma de orden publico una auténtica manifestaci 6n del poder del
Estado, se inpone a |los particulares, y esta por encima de la "ley
contractual”. Si los particulares pueden renunciar a las |eyes
supl etorias, no pueden renunciar a las inperativas. A analizar la
noci 6n de orden publico, se ha dicho que éste tan solo concierne a
todo aquello que se considera indispensable para el mantenimento
de | a organizaci 6n social...."

Ahora, tratandose de Enpresas prestadoras de servicios publicos
domciliarios, la Ley 142 del 11 de julio de 1.994 por la cual se
establ ece el réginmen de los servicios publicos domciliarios y se
dictan otras disposiciones, establece en su articulo 19, el réginen
juridico al cual deben sujetarse.

Asi por ejenplo se puede observar en o que |a pago de |as acciones
se refiere, las siguientes reglas:

"19.4. Los aunentos del capital autorizado podran disponerse por
decisién de la Junta Directiva, cuando se trate de hacer nuevas
inversiones en la infraestructura de |os servicios publicos de su
objeto, y hasta el valor que aquellas tengan. La enpresa podréa
ofrecer, sin sujecion a las reglas de oferta puablica de val ores ni
a las previstas en los articulos 851, 853, 855, 856 y 858 del
Codi go de Conercio, |as nuevas acciones a |os usuarios que vayan a
ser beneficiarios de |as inversiones, quienes en caso de que |as
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adqui eran, las pagaran en los plazos que la enpresa establezca,
si mul t &neanente con | as facturas del servicio.

19.5. Al constituir la enpresa, |os socios acordaréan librenmente |a
parte del capital autorizado que se suscri ba.

19.6. Seréan libres la determ naci6n de la parte del valor de I|as
acci ones que deba pagarse en el nonento de la suscripcion,, y la
del plazo para el pago de la parte que salga a deberse. Pero |la
enpresa informara, sienpre, en sus estados financieros, qué parte
de su capital ha sido pagada y cual no."

Asi | as cosas, se observa que |as enpresas prestadoras de servicios
publicos domiciliarios gozan de libertad en lo que al pago del
capital se refiere. Asi por ejenplo, la junta directiva puede fijar
politicas y plazos para el pago de las acciones ofrecidas a |os
usuari os que vayan a ser beneficiarios de l|as inversiones cono
consecuencia de aunentos de capital autorizado cuando se trate de
hacer nuevas inversiones en la infraestructura de |os servicios
publicos de su objeto. Igualnente, se observa que la enpresa al
constituirse podra acordar libremente l|a parte del capital
autorizado que se suscribe; conp tanbién al nonmento de una
suscripci 6n, pues esta facultada para deternmnar |a parte del valor
de las acciones que deba pagarse, y el plazo para el pago de la
parte que sal ga a deberse.

En los anteriores térmnos se da respuesta a su consulta y se le
advierte que el alcance de la msna es el previsto en el articulo

25 del Codi go Contencioso Adninistrativo”?,

ii. Reduccion de Capital por Readqui siciodn de Acciones.
“ SUPERSOCI EDADES 220- 051543 del 14 de Septienbre de 2005

Con toda atenci6n ne refiero a su comunicaci 6n radi cada con el No.
2005-01- 091579, nediante la cual solicita informaci 6n sobre coéno
obtener autorizacion para |la reducci 6n de capital por cancel aci6n
de acciones readquiridas por una sociedad anéninma, de acuerdo al
art. 145 del Codi go de Conerci o.

Al respecto es pertinente seflalar que ciertanente, el articulo 417
del Codigo de Conercio enuncia taxativamente |as nmedidas que una
soci edad puede adoptar en relacio6n con |as acciones readquiridas,
incluyendo entre ellas la cancelacion de las msmas y la
consi gui ente di smnuci 6n del capital, hasta concurrencia del valor
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nom nal de las acciones canceladas, nedida esta que supone un
reenbol so de aportes.

En efecto hay que tener en cuenta que al producirse |a cancel aci én,
gueda |iberado el valor correspondiente a tales acciones, valor que
puede destinarse ya sea a su distribucion innmediata entre |o0s
accionistas o, a una cuenta de reservas o utilidades a disposicion
de la Asanblea, |Io que si bien puede no conportar innediatanente
una distribuci6n efectiva, si inplicara en todo caso su vocaci 6n a
una eventual distribucion, dada la facultad permanente de la
Asanbl ea para variar el destino de las reservas voluntarianente
constituidas o, para disponer su reparto en la msma forma conp
puede hacerlo con las utilidades que quedan a su di sposici 6n.

De otra parte y aun cuando |a disposicion invocada no |o indica
resulta incuestionable que |la adopcion de esa nedida conpete a |la
Asanbl ea General de Accionistas, pues |la dismnucién de capital que
la msma conlleva, constituye una reforma estatutaria, no solo
porque inplica una nodificacion de las cifras correspondi entes al
capital suscrito y pagado de la sociedad, sino especialnente,
porque asi |o establece de nanera expresa el articulo 147 del
ci tado cdédi go.

Ahora bien, teniendo en cuenta que para dismnuir el capital esta
di sponi endo de |as acciones propias readquiridas, que en estricto
sentido constituyen un activo de l|la sociedad, independientenente
gue su registro y presentaci 6n haga parte integral del patrinonio,
pero con saldo de natural eza débito, es claro que en cual qui er caso
en que sea adoptada esta opci 6n, debe obtenerse |la autorizaci 6n de
esta Superintendencia para |levar a cabo l|la dismnucio6n, pues al
tenor del articulo 86 de la Ley 222 de 1995, corresponde a esta
Entidad inpartir su autorizaci 6n, cuando quiera que |a operacion
implique un efectivo reenbolso de aportes, facultad que estéa
Ilamada a ejercerse sobre cual quier sociedad, indistintanmente de
gque esté o no sonetida a vigilancia o control.

En o que tiene que ver con el tramite dirigido a obtener la citada
autorizacion, es necesario presentar la solicitud respectiva a
través del Representante Legal de |la sociedad o de su apoderado
debi danente constituido, solicitud que deber& hacerse por el valor
por el cual efectivanente vaya a dismnuirse el «capital, sin
perjuicio del precio de readquisicion de |as acciones, aconpafiando
| os docunentos e informaci6n sefialados en la Circular Externa
04/ 2. 002 enmanada de esta Superintendencia, asi conmp |os docunentos
que soporten |la operacidn previa de readquisicioén, entre ellos,
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copia del acta contentiva de |a decision de |a Asanblea General de
Accionistas relacionada con |a readquisicién de las acciones
correspondientes y los que justifiquen las utilidades o reserva de
las que hubieren tomado l|as sumas que destinaron a la

readqui si ci 6n” 2.

iii. Alcances del Derecho de Preferencia en Negoci aci6n
de Acciones

“ CONCEPTO SUPERSOCI EDADES 220- 040399 del 21 de Julio de 2006

Me refiero a su comunicaci 6n radicada con el No. 2006-01-108663

nmedi ante |a cual consulta |a opinidn de esta Superintendencia sobre
la eficacia o | egalidad de sendas cl ausul as estatutarias que de una
parte regulan el derecho de preferencia en la enajenacién de
acciones, condicionando el I|imte del precio y de la otra,
atribuyen a la asanblea general de accionistas |a funcidén de
admtir el ingreso de nuevos accioni stas.

Poniendo de presente que |os conceptos que |a Superintendencia
emite en atenci6n a las consultas fornul adas sobre las naterias de
su conpetencia, tienen sentido general y abstracto y en esa nedi da
no tiene caréacter vinculante, ni conproneten |a responsabilidad de
la msnma, procede a continuacion efectuar 1as consideraciones
juridicas que en concepto de este Despacho se inpone anali zar.

1. Asi en prinmer lugar se tiene que de conform dad con | o di spuesto
en los articulos 379, nuneral 3°, en concordancia con el 403 del
Codi go de Comercio, |las acciones son |ibrenente negociables, salvo
gue de nmanera expresa se consagre el derecho de preferencia a favor
de | a sociedad, de |os accionistas, o de ambos.

En concordancia con los anteriores, el articulo 407 idem establece
gue si en el contrato social se estipula el derecho de preferencia
en | a negoci aci 6n de acciones, es preciso indicar "....los plazos y
condiciones dentro de los cuales |la sociedad y |os accionistas
podréan ejercerlo; pero el precioy la forma de pago de | as acciones
seran fijados en cada caso por los interesados.... Y al final
agrega que “No surtira ningun efecto la estipulacidén que
contraviniere |la presente norma”. (subraya fuera del texto)

2. EIl derecho de preferencia es emnentenente contractual y en
virtud del msno, determ nada persona o grupo de personas, tienen
prioridad para |la celebracion o ejecucion de un negocio o acto
juridico. A respecto, |os doctores Luis A Gonmez y Néstor Hunmberto
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Martinez Neira en su obra “Asanblea GCeneral de Accionistas”,
afirman que “la caracteristica mas inportante del derecho de
preferencia es ser abstracto y referido a todos |os accionistas
pero no materializado en cabeza de ninguno de ellos y propio de la
natural eza del contrato de sociedad an6nima y no de |la esencia de
m sno” ( pagi na 55).

Sobre el particular esta Entidad se ha pronunci ado, sefal ando que
el derecho de preferencia “....es un elenmento accidental en
relacién con el contrato que da origen a la sociedad y por
consigui ente, si no esta expresanente pactado no tiene ocurrencia,
pero al igual que cuando opera por disposicién legal, cuando
convenci onal nrente se pacta se convierte en regla, con el fin
obvi anente de que surta todos |os efectos que de él se derivan y se
cunplan estrictanente las obligaciones que el msno inpone,
teni endo en cuenta a demas que de acuerdo con el articulo 1602 de

Codigo Civil, las clausulas del contrato |egalnmente celebrado
constituyen ley para las partes, esto es que |os socios se obligan
a cunplir las previsiones contenidas en sus estatutos....”

(Doctrinas 'y Conceptos Juridicos 1997- Superintendencia de
Soci edades, pagi na 30).

Ahora, si bien es cierto las clausulas del contrato se convierten
en regla para las partes, no |lo es nenos que éstas aplican sienpre
que no contravengan normas |egales inperativas, cono el articulo
407 ibidem que consagra las reglas a cuyo anparo se ejerce el
derecho de preferencia, méxine cuando su msnmp texto advierte que
“....No surtirda efecto la estipulacion que contraviniere Ila
presente norma

Recapitul ando es claro que | a estipulacion del derecho aludido, se
traduce en una obligaci 6n para | os accionistas que pretendan vender
todas o parte de sus acciones, de ofrecerlas en prinmer lugar a la
sociedad, a los restantes accionistas o a anbos, segun se hubiere
conveni do, quienes podran decidir en dltinmas si aceptan o no la
oferta en ejercicio de |la facultad que les asiste de adquirir con
excl usi 6n de extrafios | a acci ones col ocadas en vent a.

A su vez es claro que si en esas circunstancias |os beneficiarios
no hacen uso del derecho de preferencia, el oferente queda en plena
libertad de ofrecer |as acciones puestas en venta a personas
extrafias a l|a conpafiia, quienes podran adquirir las que estinen
pertinentes, teniendo en cuenta que en tal caso |a operaci 6n sera
procedente cuando asi | o determ nen discrecional mrente el vendedor y
conprador, pues se trata de un acuerdo en el que no intervienen ni
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el maxinmo oOrgano social, ni la junta directiva de |la conpafia ya
gue son terceros ajenos por conpleto al negocio juridico a
cel ebrar.

Con fundanmento en |lo anterior y sin tener mas elenentos de juicio
gue | os expuestos en su conuni caci 6n, debe col egirse en concepto de
este Despacho que no se ajustan a derecho estipul aci ones que conp
| as descritas, distorsionen el procedimento para |a enajenaci 6n de
acciones, en el entendido que contravi ene di sposiciones inperativas
conp el articulo 407 del Codigo de Conercio”3.

1. Cancel aci 6n de Acci ones en Argentina.

“1l. Gomer SACI pidiéo la cancelacién de 1.141.690 acciones
nom nativas no endosables emtidas por Datafarma S.A., cuyo valor
nom nal es de un peso por accioén, y de otras 9.599.000 acciones
ordi narias nom nativas no endosables, emtidas por Preserfar S A,
con val or nom nal de un peso por accién (fs. 16 y fs. 16 vta.).

El decreto de fs. 19 -—-mantenido luego en fs. 24- dispuso la
cancelacion de esos titulos bajo la responsabilidad de la
peticionaria y previa caucion real de $ 3.000.000 (equivalente al
treinta por ciento del capital cancel able), debi éndosela nantener
hasta que se presenten |as acciones extraviadas u “opere su
prescripci6on” (decreto ley 5965/63: 95). Contra ello apelé
subsi diariamente | a cancelante (fs. 20/3).

2.1. Sostuvo la peticionaria de cancel aci 6n que en el caso presente
no correspondi 6 exigir la caucidén real sino que es suficiente |la
cauci 6n juratori a.

Ello asi en atencidén a |las particul ari dades de |as acciones que no
podran ser transferidas con la sinple portacién sino que deberan
ser nom nadas, inscripta la transmisidén en el Registro de acciones
de la sociedad que las emtid, e incluso es exigible Ila
decl araci 6n firmada del cedente que efectud | a transm sion

Con esa base la recurrente consider6 que “la eventual registracion
gue pretenda efectuar |a persona que pudiera encontrar |as acciones
extraviadas no surtira ningun efecto...” (fs. 22vta., tercer
parr.); y concluyé que aparece excesiva e innecesaria |a cauciodn
real (fs. 23, segundo parr.).

2.2. La fianza prevista por el decreto |ley 5965/63: 89, ha sido
establecida “en resguardo de |os derechos del tenedor”
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En el caso no existe notivo para apartar esa regla en tanto la
consi deraci 6n fornmulada en fs. 22vta., tercer parrafo, no excluye
la existencia de un eventual portador de buena fe y con titulo
suficiente que justificase alguna reclanmaci én contra la recurrente
para que se efectuara la inscripcidén segun pautas del estatuto
soci etari o.

2.3. Separadanente de ello, la recurrente inmpugné que se haya
establ ecido que |la caucion real subsiste hasta que aparezcan |as
acciones o “se opere su prescripcion...” (fs. 19, 5).

Esa soluci 6n se conpadece con aquella proteccién de |os terceros,
por lo cual no es inaplicable |la regla del decreto |ley 5965/63: 95,
cual propugné | a apel ante.

La fianza debe subsistir hasta la prescripcién de |as acciones de
| os terceros que pudi eran resultar perjudi cados por |a cancel aci 6n.
Una solucion diferente privaria de sentido uatil a la fianza
prevista en resguardo de |os eventuales derechos de aquellos
t erceros.

2.4. Enpero y en atencion a que se trata e cancelar acciones
nom nativas no endosables, considérase excesivo el nonto de |a
fianza establ ecida en prinmera instancia.

Consecuent enent e, procedera reducir |a susodicha fianza a una cifra
gue atienda tanto el derecho de |la peticionaria de cancel aci 6n,
cuanto |los que pudieran ejercer |las eventuales terceros de buena
fe.

3. Por ello (a) se confirma en general el decreto de fs. 19; y (b)
se reduce a $ 700.000, la fianza que debera ofrecer |a cancel ante.

Devuél vase sin mas tramte, confiéandose al nagistrado de prinera
instancia proveer las diligencias ulteriores (cpr. 36:1) y Ilas
noti ficaci ones pertinentes?”.

I11. Diferencia entre Capital Social y Patrinonio Social.

“La sociedad conercial, que tiene personalidad juridica propia,
adqui ere derechos, posee bienes, y contrae obligaciones. Toda esta
actividad inplica que |la sociedad debe tener un patrinonio propio vy
aut 6nono, independi ente del patrinonio de |os socios. El patrinonio
social es adm nistrado por |os directores de | a soci edad.
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Guyenot afirma que |os socios no tienen derecho real alguno sobre
los bienes que conponen el activo soci al de la enpresa.
"Suponi endo, por ejenplo, que el activo social conprendiese un
i nnuebl e, |os socios no son copropietarios, ni estan en indivision.
Entre ellos y el innueble se interpone una tercera persona; la
soci edad" .

El socio, sin enbargo, tiene una parte social que |le da derecho a
participar en |la distribuciodon de | os beneficios.

"El patrinonio es el conjunto de bienes y derechos de |a sociedad,
con deducci 6n de sus obligaciones; se forma inicialnmente, con el
conjunto de aportaciones de |os socios". Aunque el socio no pague
total mente su aporte, la obligacién que contrae con |la sociedad es
un elenmento del patrinmonio social. Todas |as operaciones de la
soci edad repercuten sobre el patrinonio social, mentras que el
capital social s6lo se afecta por las relaciones entre |a sociedad
Yy SUS propi os soci os.

Hay diferencias sustanciales entre |os conceptos de capital social
y patrinonio social: el prinmero es la cifra aritmética o contable
que representa el valor de las aportaciones realizadas mas |as
pronetidas por |os socios y coincide con |la suma del valor nom na
de las acciones de |la sociedad; y el segundo, es el conjunto de
bi enes y derechos real nente poseidos por |a sociedad en un nonento
determ nado. El patrinonio social es esencialnmente nudable, pues
sufre constantes oscil aciones de acuerdo a |as operaciones diarias
qua realice la sociedad. Por el contrario, el capital social es
innutable, es fijo, salvo en caso de aunento o reducci 6n realizado
| egal ment e.

El concepto de "capital social" estd vinculado estrechanente al
concepto de "aportacion”. El capit al soci al se constituye
preci sanente con | as aportaciones de |os socios. Y puede ser objeto
de aportacion cualquier prestacién susceptible de valuacion
econbmca. Asi, las aportaciones de |os socios pueden ser en
nunerari o, en especie, de industria o trabajo, y de créditos.

Manuel Broseta Pont opina que en el nonmento constitutivo de la
soci edad anbos deben coincidir, mentras que en cual qui er nonento
posterior a la fundacién, el valor del patrinonio sera mayor (en
cuyo caso se obtendran beneficios), o nenor cuando existan
pér di das.
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Pérez de la Cruz considera que tanto el capital conp el patrinonio
pueden variar durante la vida de |la sociedad pero mentras |a
nodi ficaci 6n del patrinonio es fruto de las vicisitudes econoni cas
de |la enpresa, |as nodificaciones del capital obedecen a deci siones
adopt adas por el correspondiente érgano social, con |los requisitos
y formalidades que | a | ey exige.

El capital social es un nunero que tiene un significado juridico y
contabl e, pero que no tiene un correlato econénico: pueden haberse
perdido casi todos los bienes de |la sociedad, y sin enbargo el
capital permanece invariable, para decirnos UuUnicanmente a cuanto
ascendi eron | as aportaci ones de | os soci os.

Mantilla Mlina afirma que el capital social es el ndcleo del
patri noni o.

Joaquin Rodriguez nos da la siguiente definicidon: "El concepto de
patrinmonio equivale a la suma de valores reales poseidos por I|a
soci edad en un nonment o determ nado”.

Nor mal nent e, (aunque no es necesario) capital y patrinonio
coinciden al tienmpo en que |a sociedad se forma, pero al iniciar
ésta sus operaciones, enpiezan a darse entre anbos diferencias
cuantitativas y cualitativas. D ferencias cualitativas porque si se
aporta el capital en dinero efectivo, éste sera convertido en
enseres, nobiliario, mercancias, nmaquinaria, etc. para iniciar
propi anente |a actividad de |la enpresa. Y diferencias cuantitativas
porque |la sociedad tendra beneficios o pérdidas, acumularé
reservas, etc., que en conjunto seran superiores o inferiores a la
cifra indicada cono capital

Joaquin Rodriguez dice que el capital representa la cifra limte en
torno a la cual tiende a estabilizarse el patrinonio.

La aportaci on del capital social tiene relacion con |os conceptos
de "patrinmonio social de produccién" y "patrinonio social de
responsabilidad”". O sea, el <capital social, tonmado conb parte
especifica del patrinonio social, cunple una doble funcidén: formar
un patrinonio de bienes que haga posible |a actividad econénica de
la sociedad, y servir de garantia de los créditos frente a
t erceros.

Cuando relacionanos el capital y el patrinonio, debenos saber el
significado de |as reservas. Las reservas son aquellas
i nnovilizaciones de las utilidades. Para el Profesor Rubio, desde
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un punto de vista econdém co, |as reservas son valores patrinonial es
obtenidos por |a sociedad, o sea, beneficios que no han sido
repartidos a los accionistas y que, acunulados en el patrinonio,
tienen cono finalidad crear un fondo de previsién futura para hacer
frente a |las contingencias del negocio, asegurando |a estabilidad
de la sociedad y |ogrando su autofinanciacion. Y desde un punto de
vista juridico, las reservas contables son cifras que se afaden a
| a del capital en el Pasivo del Balance de |a sociedad, para evitar
el reparto de beneficios mentras el valor del patrinmonio no cubra
todas esas cifras. Por |o tanto, podenos considerar a |as reservas,
al igual que el capital social, una verdadera cifra de retencién

Las reservas pueden ser inpuestas por ley (reservas legales); vy
tanbi én pueden ser voluntarias, establecidas en |o0s estatutos
(estatutarias), o por acuerdo de | os soci os.

Las reservas se establecen para asegurar |a estabilidad del capital
social frente a las oscilaciones de valores o frente a | as pérdi das
gue puedan producirse en un afio. Las reservas |levan por objeto
procurar una mayor solidez patrinonial de |a sociedad.

Hal perin sefiala |as siguientes caracteristicas de las reservas: |la

reserva no integra el capital social, b- la reserva obra conpo
capital en giro, aunentando el patrinonio. O sea, se regula
cono Ssi fuera capital social. c- el titular de derechos de
goce limtados a utilidad no puede pretender derechos sobre ellas,
d- la distribuci6n de reservas no es de utilidades, e- la
di stribuci 6n de reservas debe realizarse conp la distribucion
del capital. f- los accionistas no son acreedores de Ias
reservas; son titulares de ellas conmb si se tratara de

partes de capital, g- los terceros pueden ejecutar el activo
proveni ente de reservas.

La doctrina no se ha puesto de acuerdo acerca de determ nar sobre
cuadles utilidades debe calcularse l|a reservas si sobre |as
utilidades |iquidas antes de descontar remuneraci ones que se paguen
sobre esas utilidades (a directores, admnistradores, etc.); o
sobre las utilidades |iquidas después de estas deducci ones.

Creo que debe cal cul arse después de estas deducci ones, porque |as

r emuner aci ones, cono gastos sociales, no deben considerarse
utilidades distribuibles. Y la reserva debe formarse calcul ada
sobre las utilidades Iliquidas a distribuir.

En Costa Rica, el articulo 99 de nuestro Codigo exige destinar un
cinco por ciento de las utilidades Iliquidas a Ila formacién de
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una reserva |egal, hasta al canzar el diez por ciento del
capital social. M parece una sana politica el exigir una reserva
| egal para |as sociedades capitalistas. Sin enbargo, nuestro Cbdi go
omte exigir dicha reserva en la S. A, |lo que ha creado nucha
confusi 6n en nuestro nedio, respecto a |os al cances de |as reservas
en | as soci edades de capital. Serla conveniente inmponer una reform
a nuestra ley en ese sentido, para dar una nmayor consistencia a |la
garantia de |os acreedores sociales, y evitar abusos por parte de
| o0s socios en perjuicio de terceros.

Para Garrigues, hay que distinguir entre capital y patrinonio
social para poder explicar el concepto de capital social. La
di stincién entre anbos institutos |la explica asi:

1- patrinonio es el conjunto efectivo de bienes de |a sociedad en
un nomento determ nado. Este aunenta si la industria es proéspera y
di sm nuye en caso contrari o.

2- el capital social es, por el contrario solamente una cifra
permanente de |a contabilidad, que no necesita corresponder a un
equi valente patrinonial efectivo. Esa cifra indica el patrinonio
gue debe existir, no el que efectivanente existe. Esta cifra
representa un requisito esencial para el nacimento de |a sociedad.

Determ nar el capi tal soci al en |la escritura constitutiva,
significa la declaracion de que los socios han aportado un
patrinonio equivalente a esa cifra? y l|a sociedad asune |a
obl i gaci 6n de conservar en interés de |os acreedores un patrinonio
igual conb mininb a la cuantia del capital. La razén de ser de esta
obligacién reside en la limtacion de responsabilidad de |os
socios, Vya que |os acreedores no tienen acceso directo al
patrinmonio de 1los accionistas, sino que s6lo cuentan con el
patrinmoni o social conp U4nico objeto de ejecuci én.

Exi sten procedi mentos indirectos establ ecidos al gunos por la |ey,
otros por |la doctrina, para que |la sociedad conserve su patrinonio
igual a la cifra del capital

a) asegurandose de que | os accionistas desenbol sen integranente sus
acci ones.

b) obligando y responsabilizando a | os adm nistradores a revisar el
val or de | os bienes que se han aportado.

c) prohibiendo a la sociedad que restituya |los aportes a |os
acci oni st as.
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d) condicionando |a reduccion del capital social a determ na dos
requi sitos de publicidad; y

e) inpidiendo que nediante el reparto de beneficios ficticios se
reduzca abusivanente el patrinonio cubierto por la cifra del
capi tal

El problema que existe es que todas estas precauciones, para no
disminuir la garantia de |os acredores, so6lo pueden ser indirectas.
El Unico nmedio directo seria obligar a | a sociedad a una col ocaci 6n
segura y estable de las aportaciones, pero esto entorpeceria la
libre actividad conercial de l|a sociedad. Yo <creo que |las
precauci ones nenci onadas, aunque indirectas, nediante un efectivo
sistema de control, pueden ser nuy eficaces.

La cifra del capital, inpone a |la sociedad |la obligacién de tener
el activo de |a sociedad cubierto con bienes equivalentes a aquella
cifra. Todo |o que exceda de esa cifra, es distribuible entre |os
socios cono utilidad. Garrigues sostiene que capital y patrinonio,
| egal y técnicanmente deben ser iguales al constituirse |a sociedad,
pero pueden ser de cuantia distinta incluso desde el priner

nmonent 0” °.

V. Dismnucién del Capital social.

“La di sm nuci 6n de capital social consiste en |a nodificacion de la
reduccion de la cifra estatutaria que se consigné dentro de Ila
escritura constitutiva. Al respecto Martorell ha dicho:

‘Se ha definido a la reducci6n del capital social conmp |a
disminucion de la cifra que le hubiere asignado en el
estatuto, ya sea al suscribirse el acto constitutivo o
posteriornente al aunentar dicho capital’."®

V. C ases de dismnucion del capital socia

“Las causas nmas usual es que dan notivo a |la reduccion del capital
soci al son:

a- exceso de patrinonio; cuando el patrinonio social es mayor al
requeri do por |a explotaci on del negocio. Asi, se reduce el capital
devolviendo el exceso de patrinbnio a sus a-portantes y se
anortizan las acciones que |o representan. Esta causa no inplica
dificultad econom ca para |la enpresa. Mas bien se beneficia a |os
accioni stas para que inviertan esos fondos en otros negoci os en que
puedan ser utiles.
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b- pérdidas: cuando |la sociedad sufre pérdidas, se inpone Ila
reducci 6n del capital para evitar que el agotami ento del patrinonio
produzca l|a disolucion de |a sociedad. Cuando |a reducci6on de
capital se produzca por pérdidas, el Bal ance

c- depuraci 6n del activo: ocurre cuando algun o al gunos bienes de
| a sociedad han perdido el valor que tienen asignado. Y entonces
para asignarles su nuevo y verdadero valor, hay que reducir el
capital para que el msnb se acerque al valor del patrinonio
soci al ,

d- liquidaci 6n parcial de la sociedad: ocurre cuando uno o varios
accionistas deciden retirarse de |la sociedad. Asi, el resto decide
I iquidar parcialnmente |a sociedad para reintegrarles el valor de su
participaci 6n anul ando esas acciones Yy reduciendo el capita
soci al .

e- por la conversion de acciones preferidas en "debentures": se
reduce el capital social, pero no se produce ninguna dism nucion
patri noni al

f- caducidad de acciones: cuando una acci6n no es pagada, puede
acordarse su cancel aci 6n, reduci endo por su valor el capital.

g- defecto de suscripcién: la doctrina incluye conp causa de
reducci 6n del capital, cuando |la sociedad no logra suscribir todo
su capital, y entonces puede decidir reducirlo hasta |lo suscrito.
En Costa Rica este principio no opera porque cuando se constituye
una sociedad por suscripcion publica o sinultanea, el capital
soci al debe quedar integranente suscrito. Cuando se trate de una
constitucion de una S.A por suscripcién publica, el art. 114
est abl ece que si vencido el plazo fijado en el programa, el capita
social no fuere integramente suscrito, |os suscriptores quedaran
desligados de su conpromso y podran retirar |as cantidades que
hubi eren depositado.

Considero que este articulo debe ser refornado en el sentido de
permtir a |os suscriptores, reunidos en |a asanblea constitutiva,
acordar reducir el capital social fijado en el *“programa de la
sociedad” (si el <capital suscrito alcanza el mininmo legal) vy
sienpre que ellos consideren que el capital suscrito es suficiente
para dar inicio al negocio.

h- conversi6n del capital oro a papel: si ocurren diferencias de
cotizaci 6n del valor oro, al convertirse a papel, se obliga a
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reducir el capital. A esta causa no se |le ha dado inportancia en
Costa Rica

i- ejercicio del derecho de receso: consiste este derecho en que
| os socios disidentes en cuanto a ciertas resoluciones o nedidas
gue tonme la sociedad, tienen derecho a separarse de |a sociedad
exi giendo el reenbolso del valor de sus acciones en proporcion al
capital social, <conforme al dltinmo balance aprobado. Si |as
acciones no son innediatanmente suscritas otra vez por otro socio o
un tercero, debe reducirse el capital”’.

VI. Causal es dentro del articulo 31 del Cbodigo de Conercio.
a. “Reenbol so a | os soci os.

Los socios al nonento de constitucién de la sociedad o de un
posterior aunenta de capital debieron haber realizada |os aportes
correspondi entes. En el <1sG de una eventual dism nucion de capital
soci al puede efectuarse nediante el reenbolso a | os soci o0s.

Combo la palabra msma lo indica, reenbolso se refiere a la
devol uci 6n de | a cosa otorgada. Es decir:

“... la devolucién de las aportaciones,... cuyo objeto
expreso es reintegrar al patrinmonio personal de |os
accionistas una parte de lo entregado en el nonento de |la
suscri pci 6n y desenbol so de | as acciones,...".

Se debe aclarar que esta devol uci 6n puede ser total o parcial. Asi
m sno, se ha considerado conp hipo6tesis tipica de reducci én de
capital social.

Mas que tratarse de una devolucién de |o aportado, se trata de una
restituci 6n econém ca del msnp. Esto en cuanto el socio pudo haber
otorgado a |a sociedad, dinero, bienes en especie, titulos valores
y otros.

“Tanto si la aportacién se hizo en dinero o en créditos,
conb si se |llevé a cabo nediante la cesién del domnio
sobre determi nados bienes, existio, en todo caso, una
trasm sién en propiedad del socio a l|a sociedad, cuya
cuantia quedé fijada en una sunma idéntica a la que

corresponde al valor nomnal... Por eso, por via de
reintegro, la sociedad no tiene derecho ni obligacién de
devol ver al socio su propia aportacioén...” (Pérez de la
Cruz).
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Es inportante, agregar que Pérez de la Cruz expone |a senejanza que
se da entre esta situacion y la cuota de |iquidacién. Por |o cual,
se deberian observar |as normas regul adoras de aquell a.

b. Liberacion a |los socios de |as obligaciones pendientes
por concepto de aporte.

La reducci 6n de capital producida por la |liberacién que |a sociedad
hace a |os socios por concepto de aporte esté conprendida dentro
del inciso a) del articulo 31 del Cbddigo de Conercio. Se exponen en
un sob6lo apartado con el priner supuesto, en cuanto, anbas son
causal es tipicas de reducci dn.

"L por liberacion de aportes no integrados, o]
"condonaci 6n de dividendos pasivos", que no es otra cosa
que la liberacién por parte de |a saciedad de |la parte no
integrada de |as acciones, efectuando una remsion de |a
deuda por |as cuotas faltantes.™

De tal manera, que se exine a |os socios de pago de |la obligacién
central da al nonmento de suscribir |as acciones, para al gunos, sélo
se trata de reducciones contables de capital. Mentras que para
otros, es una dismnucién efectiva, pues estas aportaciones
pronetidas constituyen unos créditos reales para |a soci edad.

Uno de | os inconveni entes que puede suscitar este tipo de reduccién
es el eventual al caso de existir acciones parcial y total nente
| i beradas. Esto, en cuanto, sienpre debe de respetarse |a igual dad.

Segun Garriguez, esto se resuelve practicando conjuntanente el
reenbol so para estos casos.

c. Por absorci 6n de pérdi das contabl es.

El supuesto de reduccion de capital por absorcién de pérdidas se
produce cuando:

“... la suma de valor de los elenentos integrantes de su
activo no alcance a cubrir el inporte Integro a que
ascienden |as deudas y obligaciones pendientes de pago,
i ncrenentado con el val or nom nal del capital...”

De manera, que el capital social se dismnuira con el fin de
equilibrar capital social y patrinmonio. Que, conb ya se ha dicho
aquel es una garantia inportante para |os acreedores en cuanto se
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materialice en el patrinonio.

Si bien es cierto, esta es una causal obligatoria de reduccién del
capital social en algunas |egislaciones, en Costa Rica no existe
tal exigencia en forma expresa. Sin enbargo, se presenta |a pérdida
definitiva del 50% del capital social conp causal de disolucién de
| a soci edad asi conp |la contenida en el articulo 27.

Asi misno, dentro del articulo 201 se propone la eventual
reposi ci 6n del capit al o] | a di sm nuci 6n de capital
propor ci onal mrente conb presupuesto para evitar |a disolucidén. Por
o tanto, puede deducirse que a partir de |la pérdida de un 50% de

capital social es obligatoria la reducci én en proporci 6n a aquella
sal vo, que se restituya o se disuelva la msm

Con respecto a la restitucion, ha sido nuy criticada en cuanto,
obligaria a nuevas obligaciones. Situacion que no absorberia |as
pér di das:

"La Unica reintegraci 6n posible se conseguira por nedio de
aportaciones de patrinonio a fondo perdido... donaciédn,
herencia o...”

B. OTRAS POSI BLES REDUCCI ONES.

a. Reducci 6n por adquisicion de acciones de la sociedad
anéni ma.

Las soci edades andni mas pueden adquirir acciones de si msna. Sin
enbargo, esto presenta muchos probl emas, para | os acreedores y para
| os socios. Para |los prinmeros, en cuanto, pueden ser defraudados.

"Si la sociedad conpra sus propias acciones paga can el
patrinonio social el inporte de las msmas, con |o que
devuelve parte del msnmo al accionista,... Can ello se
perjudican los terceros, puesta que se trata de una
di smnuci 6n de la garantia que el patrinonio representa".

Los socios, eventualnente pueden afectarse en cuanto a sus
derechos. En cuanto |a saciedad podria adquirir preferencia
medi ante sus Organos representativos.
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Ademas que:

“... suscita el problema de la confusidén entre el sujeta
activo y el pasivo de las prestaciones y derechos que |la
acci 6n supone”.

Por todo lo anterior, nuestra |egislacién conercial, establecio
nmedi ante el articulo 129 la reduccién obligatoria, 129 |uego de
poseer sus propias acciones por mas de un afio. Asi msnp, se
establ ece que dicha reducci6n debe Ilevarse a cabo en form
proporcional a los titul os poseidos.

b. Reducci 6n por capital autorizado.

Ora causal de reducci 6n contenpl ada dentro del Codi go de Conerci o,
es la dismnuci6n por capital variable. Esta se ubica dentro del
articulo 106. Tratada dentro del aunmento de capital

Comb ya se dijo, consiste en una facultad otorgada a la Junta
Directiva de dismnuir el capital social. Sin enbargo, a diferencia
con el aunento de capital, nediante esta potestad, se |le da una
[imtaci 6n en cuanto |a dismnuci 6n debe tener conp presupuesto |la
cancel aci 6n de acci ones rescatadas. Adenas, esta posibilidad que se
da a la Junta, debe constar dentro de | os estatutos sociales.

c. Reducci 6n del capital social por sobre valoracion de
aportes en especie.

En otros ordenamento juridicas se contenpla la posibilidad de
disminuir el capital social por un encelo en la valoracion de |as
bi enes dadas por aportes. Esta se produce luego que |os
adm ni stradores realicen |a debida revisién del valor de | os bienes
aportados y este resulte inferior al asignado.

En nuestro Cbédigo de Conercio, no se da esta causal de reduccidn,
debido a la ausencia casi total de regulacion de |los apartes en
especi e. Sin enbargo, es necesaria, adenmas del control debido para
tales situaciones, esta hipotesis de dismnucién con el fin de
equilibrar la cifra del capital con |lo aportado efectivanente por
los socios. Salva, clara estd, que estén dispuestos a pagar la
diferencia entre lo valorada y | o asignada a | os bienes.
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d. Di sminuci 6n y aunento simultaneo de capital social.

En algunas legislaciones y en doctrina, se ha reconocido Ila
“operaci 6n acordedén”. Esta consiste en dismnuir el capital social
y aunentarlo en forma sinultanea.

Son varias |as razones que dan fundanenta a esta forma tan singul ar
de nodificar el capital social

"...no se limtan a los que tienen su razén de ser en
funci 6n de pérdidas patrinoniales, aunque |a operacion
tipica sea efectivamente |a que persigue una reducciodn
meranente  nom nal del capit al para equipararlo al
patrimonio y el simultaneo aunento con aportaciones
efectivas que cunple la doble funcion instrumental de
captaci 6n nuevos recursos y formal de contribuir a
recuperar, conmo nminino, la cifra de capital ninino eligida
| egal rente para evitar que |a sociedad entre en un proceso
de disoluci é6n." (ARANA GONDRA) .

Por o tanto, con esta operaci 6n se evita |a obligaci 6n de disol ver
| a soci edad conjuntanente con el aunmenta. Clara que se parte de una
enpresa rentabl e y productiva.

Ceneral mente, se da con el fin de aunentar |a capaci dad productiva
de la enmpresa por nmedio de |a adquisicién de nuevos recursos que de
otra forma serla insuficiente. Esto se debe porque parte de un
déficit ya existente. Un ejenplo claro es:

"...una sociedad cuyo patrinonio ha |legado a ser inferior
su capital social, pero que se encuentra en una coyuntura
econémca que le permite obtener buenas utilidades, si
cuenta con suficientes nedios de accién. Le seria difici
obt enerl os nediante un aunmento de capi tal, pues no habria
i nversionista que quisiera suscribirlo a sabiendas que su
prinera aplicacion seria colmar el déficit de |la conpafia
y que, innediatanente, sus acciones valdrian nenos de su
val or nomnal ."

Debe tomarse en cuenta que se trata de una acuerdo sinmultaneo. Es
decir, que se consigna a |la ves |la decisioén de dismnuir por debajo
del nminino legal y de aunentar al msno tienpo el capital social.

En Espafia, este tipo de reduccion es realizable dism nuyendo
el capital incluso a <cero o por nmenos del nmininmbo legal. A
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pesar de o cual se nmantiene la sociedad. Incluso se habla
de un eventual derecho de suscripcion preferente ante el aunento.

Nuestro ordenam ento no contenpla esta hipoétesis de reduccioén. Sin
enbargo, par el msno principio de autononia de la voluntad
i nperante en el Derecho Mercantil, podria aplicarse, en cuanto no

est & expresanente prohi bi do”8.

3. JURI SPRUDENCI A

“I'V.- En el sub-judice, la realidad econdém ca subyacente, en la
di sminucion del capital social y el correlativo reintegro del
nonto respectivo a los socios, radica en la distribucidén de
benefi ci os asi m | abl es a di vi dendos, deri vados de | a
capitalizaci6n del superéavit por la revaluacion de los activos
fijos y de las utilidades. De |a proximdad cronol 6gica entre el

aunento de capital y su disnmnucién, se puede inferir con
facilidad que se traté de dos novimentos contables, cuyo
proposito principal era evadir el pago del inmpuesto a los

benefi ci os repartidos. La reduccion al capital social, desde una
perspectiva econdm ca responde a nbtivos y causas nhuy concretas

tales cono reducir el capital fijado en una suma excesivanente
elevada al nonmento de la constitucion de la sociedad, |o cual

podria perjudicar la rentabilidad de la enpresa, o bien, para
restablecer el equilibrio entre el capital y el patrinonio, en
vista de la reduccion considerable de éste conp consecuencia de
pérdi das (absorci6n de pérdidas); tanbién puede deberse al
ejercicio del derecho de receso de |os accionistas, adquisicion por

la sociedad de sus propias acciones, incunplimento de la

obligaci 6n de aporte por el accionista, etc. (articulos 27 parrafo
3, 31 y 129 parrafo 3 del Codigo de Conercio, reformado por Ley
7201 del 10 de octubre de 1990). La di sm nuci 6n de capital debe
responder a necesi dades econémcas reales y efectivas de la
or gani zaci 6n societaria, y no constituir un nmero instrunento para
evadir el pago de |los tributos. En | a especie, la justificacion
consistié en que el nonto del capital era nmuy alto en relacioén a
| as necesidades de la enpresa, |lo que de por si no constituye un
factor econdnico determinante de la dismnucidén del capital
soci al . Por otra parte, si el capital resultaba excesivo en
rel aci 6n con |as necesidades de [la enpresa actoral], no resulta
| 6gico el aunento de capital social, y que dos neses y nedio
después se dism nuyera. Asim sno, el increnmento del capi tal
social, obedece a distintas razones de tipo econénmico, no

contingentes, tales cono |la conveniencia de elevar |o0s recursos

financieros de |la sociedad; necesidad de obtener bienes de capita

Direcci 6n Web http://cijulenlinea.ucr.ac.cr/ Tel éfono 207-56-98
E-mail: cijul enlinea@bogados. or. cr



http://cijulenlinea.ucr.ac.cr/
mailto:cijulenlinea@abogados.or.cr

Centro de Informacion Juridica en Linea

naci onal o extranjero; u otros elenentos patrinoniales distintos al
di ner o; adecuaci 6n del capital al valor superior real de
pat ri noni o, etc. (articulo 30 del GCodigo de Conercio). Anbas
operaci ones acordadas por los accionistas de |la actora, en |as
respectivas asanbl eas general es extraordinarias, no respondieron a
necesi dades econdéni cas reales y efectivas que las justificaran.
Por todo ello el tribunal de instancia no vulnerdé el nuneral 8 del
Codi go de Normas y Procedi mientos Tributarios”®.
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